SHRNUTI

Kazdé shrnuti se skidda z poZadavki, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsazeny v oddilech A az E (4.1 — E.7)
V tabulkdach uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje vSechny prvky pozZadované pro shrnuti Emitenta a Dluhopisii.
Jelikoz nékteré prvky nejsou pro Emitenta, nebo Dluhopisy vyzadovany, mohou v cislovani prvkii a jejich posloupnosti
vzniknout mezery. Pres skutecnost, ze néktery prvek je pro Emitenta a DIuhopisy vyzadovan, je mozné, ze pro dany
prvek nebude existovat relevantni informace. V takovém pripade obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a udaj
"nepouzije se".

ODDIL A - UVOD A UPOZORNENI{

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje ivod k Prospektu Dluhopisi.

Jakékoli rozhodnuti investovat do cennych papirtt by mélo byt zalozeno na tom, Ze
investor zvazi prospekt jako celek, tj. tento Prospekt (véetné jeho piipadnych
dodatki).

V ptipadé, Ze je u soudu vznesen narok na zaklad¢ udaji uvedenych v Prospektu,
muize byt Zzalujicimu investorovi podle vnitrostatnich pravnich pfedpisi ¢lenskych
stati ulozena povinnost uhradit naklady na pteklad Prospektu pfed zahajenim
soudniho fizeni, pokud nebude v souladu s pravnimi pfedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospektu véetné jeho prekladu, je odpovédna za
spravnost Udaji ve shrnuti Prospektu pouze v ptipadé, Ze by shrnuti Prospektu
obsahovalo zavadéjici nebo nepiesné udaje nebo tyto udaje byly v rozporu s
ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo neobsahovalo ve spojeni s jinymi ¢astmi Prospektu
klicové informace, které maji investoriim pomoci pii rozhodovani se o investovani
do Dluhopisi.

Odpovédnou osobou je Emitent, jehoz jménem jednaji dva ¢lenové predstavenstva:
Monika Spilbergova a Petr Stohr.

A2

Souhlas Emitenta

S pouZitim Prospektu
pro naslednou nabidku
vybranymi finanénimi
zprostiredkovateli

Emitent udélil souhlas k pouziti tohoto Prospektu pro ucely nasledné (sekundarni)
nabidky (nasledné¢ho dalsiho prodeje) Dluhopisti spolecnosti J & T BANKA a.s.
(dale také "Hlavni manaZer") a spolecnosti PPF banka, a.s. Souhlas s pouzitim
Prospektu se udé€luje od pocatku vefejné nabidky az do uplynuti 12 mésicti ode dne,
kdy nabylo pravni moci rozhodnuti NBS o schvaleni Prospektu.

Informace o podminkiach nabidky finan¢niho zprostfedkovatele budou
investorim poskytnuty ze strany Hlavniho manaZera a PPF banky a.s.
v okamzZiku uskute¢néni nabidky Dluhopisu.

ODDIL B - EMITENT

Emitenta, zemé
registrace a pravni
piredpisy, podle nichZ
Emitent provozuje
¢innost

B.1 | Obchodni firma Obchodni firma Emitenta je EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Emitenta
B.2 Sidlo a pravni forma Sidlo: Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava — méstska c¢ast Karlova Ves,

Slovenska republika

Pravni forma: akciova spolecnost

Domicil a zemé zaloZeni: Slovenska republika
pre-LEI: 097900BHGQ0000078428

Emitent byl zalozeny a existuje podle prava Slovenské republiky a je zapsan v
Obchodnim registru vedeném Okresnim soudem Bratislava I, Oddil: Sa, Vlozka ¢.:
6599/B, ICO: 50 897 942.

Emitent vykonava svou ¢innost v souladu s pravnimi ptredpisy Slovenské republiky,
coz zahrnuje zejména nasledujici pravni predpisy (vzdy v platném znéni): zakon ¢.




513/1991 Zb. Obchodni zékonik, zakon €. 455/1991 Zb. o zivnostenském podnikani
(zivnostensky zdkon), zdkon €. 40/1964 Zb. Obcansky zakonik, zakon ¢. 595/2003
Z. z. 0 dani z pfijmi a zakon ¢&. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizaci (dale jen
"Zakon o konkurzu").

B.4b

Popis znamych
trendi

Nepouzije se; Emitentovi nejsou zndmé zadné trendy, nejistoty, ndroky, zavazky
nebo udalosti, o kterych je readln¢ pravdépodobné, ze budou mit podstatny vliv na
vyhlidky Emitenta minimalné po dobu bézného finan¢niho roku.

B.5

Skupina Emitenta

Emitent mé jediného akciondfe, a to spolecnost EMMA GAMMA LIMITED,

zalozenou a existujici podle prava Kyperské republiky (dale také jen "EMMA
GAMMA LIMITED" nebo "Akcionai").

EMMA GAMMA LIMITED vlastni 100 % akcii Emitenta a vykonava 100 %
hlasovacich prav spojenych s akciemi.

Nize je uveden graf zobrazujici skupinu Emitenta (neni-li uvedeno jinak, odpovida
majetkovy podil vzdy i podilu na hlasovacich pravech dané osoby):
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Emitent a spole¢nosti uvedené v organizacni struktufe nad Emitentem az ke
kone¢nému vlastnikovi dale spole¢né jako "Skupina EMMA" a spole¢nost SAZKA
Group a.s. a vSechny spolecnosti uvedené v organizacni struktufe pod ni, at’ uz
vlastnéné ptimo ¢i nepfimo, spole¢né také jako "Skupina SAZKA Group".

B.9

Prognézy nebo
odhady zisku

Nepouzije se; Emitent prognézu ani odhad zisku neucinil.

B.10

Vyhrady ve zpravach
auditora

Nepouzije se

B.12

Historické finan¢ni a
provozni udaje

Vzhledem k tomu, Ze Emitent vznikl zdpisem do obchodniho rejstiiku dne 2. 6. 2017
a od svého vzniku nevykonaval zadnou Cinnost, nebyly sestaveny zadné auditované
ro¢ni ucetni zaveérky ani jiné historické finan¢ni informace.

Finanéni udaje uvedené niZe jsou vybrané ze zahajovaci rozvahy vypracované podle




Mezinarodnich standardt finan¢niho vykaznictvi ve znéni piijatém EU (IFRS):

VSTUPNI VYKAZ FINANCNI POZICE podle [FRS
k 2. Eerviu 2017

EUR
Dlouhodoba aktiva 0
Kritkodobi aktiva 27500
Pohledaviy za upsany vlastni kapital 27 500
AKTIVA CELKEM 27500
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

VLASTNI KAPITAL 27500
Zakladni kapital 25000
Zakonny rezervni fond z kapitalovych vidadd 2300
VLASTNI KAPITAL CELKEM 27500
Dlouhodobé zivazky 0
Kritkodobé zavazlky 0
ZAVAZKY CELKEM 0
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 27500

Zdroi: Ucemictvi Emitenta

Zahajovaci rozvaha Emitenta nebyla ovétena auditorem.

B.13

Popis veskerych
nedavnych udalosti
specifickych pro
Emitenta

Nepouzije se; Emitent je nové zalozena spolecnost, ktera se po dobu své existence
nikdy neocitla v platebni neschopnosti, nevyvijela zZadnou cinnost a nepievzala
zadné zavazky.

B.14

Zavislost na
subjektech ve skupiné

Emitent je zavisly na své kyperské mateiské spolecnosti EMMA GAMMA
LIMITED, coz vyplyva z jejiho vlastnictvi 100% podilu na zakladnim kapitalu
a hlasovacich pravech v Emitentovi.

Emitent byl zaloZzeny za G¢elem vydani Dluhopisti a poskytovani zapajcek a avéra
svému akcionafi, resp. jeho prostfednictvim dal§im ¢lenim Skupiny EMMA.
Schopnost Emitenta splnit zavazky tak bude vyznamné ovlivnéna schopnosti daného
¢lena Skupiny EMMA splnit zavazky vici Emitentovi, coz vytvaii zavislost zdroju
pfijmi Emitenta na daném ¢lenovi Skupiny EMMA ana jeho hospodaiskych
vysledcich.

Ke dni vypracovani tohoto Prospektu Emitent neposkytl zadné zapijcky ani nevydal
zadné investi¢ni nastroje, které by zakladaly uveérovou angazovanost Emitenta viuci
tieti osobé.

B.15

Hlavni ¢innosti
Emitenta

Mezi hlavni ¢innosti Emitenta patfi poskytovani finan¢nich prostiedkd formou
zapujcky nebo jinych forem financovani svému akcionafi, resp. jeho prostfednictvim
dalsim ¢lenim Skupiny EMMA. Nad ramec poskytovani financovani spole¢nostem
ve Skupin€é EMMA prostfednictvim zaptjéek nebo jinych forem financovani
Emitent nevykonava zadné dalsi ¢innosti.

B.16

Ovladajici osoba

Ovladajici osobou Emitenta a jeho jediného akcionafe, spoleCnosti EMMA
GAMMA LIMITED, je spolecnost EMMA Capital Limited, jejimz kone¢nym
vlastnikem je pan Jifi Smejc.

B.17

Rating Emitenta nebo
jeho dluhovych
cennych papira

Emitentovi, Dluhopisim ani jinym dluhovym cennym papirim Emitenta nebyl
ptidélen rating.




ODDIL C - CENNE PAPIRY

C1

Popis Dluhopisii

Druh cenného papiru: Dluhopis

Nézev Dluhopisu: Dluhopis EMG 5,25/2022

ISIN: SK4120013012

Podoba a forma Dluhopisii: zaknihovana podoba a forma na dorucitele
Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: 1.000 euro

Ptedpokladana celkovéd jmenovitd hodnota (tj. nejvyssi suma jmenovitych hodnot):
do 120.000.000 euro

Den vydani Dluhopist (Datum emise) je stanoven na 21. 7. 2017

Den konecné splatnosti Dluhopisu: 21. 7. 2022

Cz2

Ména Dluhopisi

euro (EUR)

C5

Prevoditelnost
Dluhopista

Prevoditelnost Dluhopisii neni omezena.

C38

Popis prav spojenych s
Dluhopisy

Prava spojena s Dluhopisy a postup pfi jejich vykonavani upravuji pravni predpisy
Slovenské republiky, zejména Zakon o dluhopisech, Zakon o cennych papirech,
Obchodny zakonik a Zakon o konkurzu. Vlastnik Dluhopisu ma predevsim pravo na
splaceni jmenovité hodnoty a vyplatu prislusného trokového vynosu, a to v souladu
s Emisnimi podminkami a Prospektem. S Dluhopisy je dale spojeno pravo
Vlastnikti Dluhopisti zadat o pfedcasné splaceni Dluhopisti (i) v pfipadé Zmény
kontroly ve vztahu k Emitentovi nebo prodeje Akcii umoznéného Emisnimi
podminkami (jak jsou tyto pojmy definované v Emisnich podminkach), (ii)
Vv Piipadech poruseni povinnosti nebo (iii) v pfipadé¢ nékterych zmén Emisnich
podminek. S Dluhopisy je také spojeno pravo z(castnit se a hlasovat na schizich
Vlastnikti Dluhopisti v piipadech, kdy je takovd schize svolana v souladu se
Zakonem o dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami.

Emitent mize na zaklad¢ vlastniho uvazeni a potteb rozhodnut o splaceni celé nebo
¢asti jmenovité hodnoty veskerych dosud nesplacenych Dluhopisi ve splatce v
terminu pfed Dnem konecné splatnosti dluhopist, a to vzdy ke Dni vyplaty vynosu
(jak je definovan v Emisnich podminkach) (kazdy takovy den amortizace Dluhopisti
oznaceny v oznameni Emitenta uréenému Vlastnikiim Dluhopisti déle jen "Den
amortizace"), pticemz prvnim takovym Dnem amortizace muze byt 21. 7. 2018.
Emitent je opravnén provést amortizaci opakované (az celkem v 15 terminech).
Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava na splaceni ¢asti jmenovité hodnoty
bude zvetejnéno nejdiive 80 (osmdesat) dni a nejpozdéji 60 (Sedesat) dni pied
prislusnym Dnem amortizace. Mimotadny turokovy vynos nalezici k jednomu
Dluhopisu se bude rovnat soucinu ptislusné ¢asti jmenovité hodnoty, o kterou se
celkova jmenovitd hodnota Dluhopisu snizuje, a urokové sazby Dluhopist
(vyjadiené desetinnym cislem) vynasobenému podilem celych kalendainich mésica
zbyvajicich od piislusného Dne amortizace do Dne kone¢né splatnosti dluhopist a
¢isla 60.

Dluhy z Dluhopisti budou k Datu emise zajiStény zastavnim pravem v prvnim
poradi ke kmenovym listinnym akciim, které vydala spole¢nost SAZKA Group a.s.
se sidlem na adrese Vinohradska 1511/230, Strasnice, 100 00 Praha 10, Ceské
republika, ICO: 242 87 814, zapsana pod sp. zn. B 18161 vedenou Méstskym
soudem v Praze (dale jen "SAZKA Group a.s."), a které predstavuji 25% podil na
zakladnim kapitalu SAZKA Group a.s. (dale jen "Akcie"). Akcie vlastni a zastavuje
akcionat spolec¢nosti SAZKA Group, a.s., spolecnost EMMA GAMMA LIMITED
se sidlem na adrese Esperidon 12, 4. podlazi, 1087, Nikésie, Kyperska republika,
zapsana v rejstitku vedeném Kyperskym ministerstvem energetiky, obchodu,
primyslu a turismu pod registratnim cislem HE 347073, ktera je soucasné i

M

jedinym akcionafem Emitenta (dale také "Akcionai" a zastavni pravo k Akciim jen




"Zastavni pravo k akciim").

Ve spojeni se Zastavnim pravem k Akciim budou Dluhopisy k Datu emise zajiStény
i zastavnim pravem v prvnim pofadi k pohledavkam z uétu Akcionafe ziizeného u
Administratora nebo jiné banky &i pobocky zahrani¢ni banky v Ceské republice,
kam bude smétfovan (i) vytézek z prodeje Akcii povoleného témito Emisnimi
podminkami az do vyse Castky, kterd odpovida souctu celkové jmenovité hodnoty
vSech vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisti (kromé DIluhopist ve vlastnictvi
Emitenta) a urokového vynosu nalezejiciho ke kazdému takovému Dluhopisu za
dvé Vynosové obdobi a (ii) pfipadny podil na zisku ve formé dividendy vyplacené
Akcionafi ze strany spole¢nosti SAZKA Group a.s. (kromé dividendy nedosahujici
pfislusného limitu, jak je uvedeno v Emisnich podminkach) (dale jen "Zastavni
pravo k pohledavkam z aétu"). Zajisténi tak ve své podstaté predstavuje jednu
formu zajisténi skladajici se ze dvou navzajem propojenych prvki — Zastavniho
prava k akciim a Zastavniho prava k pohledavkam z uctu (dale spolecné jen
"Zajisténi"). Predmétem Zajisténi, tj. zastavniho prava, jsou tak primarné Akcie,
které vSak budou v pfipadé prodeje umoznéného Emisnimi podminkami pfevedené
na nabyvatele bez zatizeni Zastavnim pravem k akciim, a vytézek z jejich prodeje
bude az do vySe urené v Emisnich podminkach nésledné zastaven ve prospéch
Vlastnikti Dluhopisti prostfednictvim Zastavniho prava k pohledavkam z Gctu. Pri
pfipadném vykonu zastavniho prava se tak Vlastnici Dluhopisti budou moci v
souladu se zdkonem a témito Emisnimi podminkami uspokojit nebo domahat se
uspokojeni svych pohledavek z Dluhopist z kteréhokoli zastavniho prava, nebo z
obou zéstavnich prav.

Zajisténi bude zfizeno podle Ceského prava (s vyhradou uvedenou v Emisnich
podminkach) ve prospéch Vlastnikti Dluhopisti a vyluéné na jméno agenta pro
zajisténi, kterym bude spolecnost J & T BANKA, a.s., se sidlem na adrese Pobfezni
297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, zapsand pod sp. zn. B
1731 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Agent pro zajisténi"). Na
zadost Akcionafe adresovanou Agentovi pro zajisténi potom mohou byt Akcie pro
ucely Zajisténi nahrazeny v plném rozsahu pfislusnym pocétem akcii vydanych
spolec¢nosti zalozenou podle prava nékterého ze stitu Evropského hospodarského
prostoru nebo Svycarska, pfipadné Velké Britanie (pokud by v mezidobi piestala
byt smluvni stranou EU nebo Evropského hospodarského prostoru) (dale jen
"FinCo") a tvoficich 25 % zakladniho kapitalu FinCo (nebo jiného obdobného
ucastnického podilu, pokud FinCo nebude akciovou spole¢nosti a nevyda akcie)
(dale jen "Nové akcie").

Dluhopisy zakladaji pfimé, vSeobecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta
zajisténé Zajisténim, které jsou vzajemné rovnocenné (pari passu) a budou vzdy v
postaveni co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou
navzajem a alesponl rovnocenné vuci vSem dal§im souc¢asnym i budoucim pfimym,
vSeobecnym, nezajiSténym, resp. obdobné zajiSténym, nepodminénym a
nepodiizenym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, o nichz tak
stanovi kogentni ustanoveni pravnich predpist.

Dluhopisy budou volné pfevoditelné bez omezeni, neni s nimi spojeno zadné
predkupni nebo vyménné pravo.

Bez ohledu na vySe uvedené, podle Zakona o konkurzu bude podiizend jakékoliv
pohledavka z Dluhopisii viici Emitentovi, jejimz véftitelem je, nebo kdykoliv v dobé
jeji existence byla osoba, ktera je nebo kdykoliv od vzniku pohledavky byla
spfiznénou osobou Emitenta ve smyslu § 9 Zakona o konkurzu, pticemz k Zajisténi
téchto pohledavek by se v konkurzu nepiehlizelo. Uvedené neplati pro pohledavky
vefitele, ktery neni spfiznény s Upadcem a v dob¢ nabyti spiiznéné pohledavky
nevédél, a ani pii vynalozeni odborné péce nemohl védét, ze nabyva sptiznénou
pohledavku. Piedpoklada se, ze véfitel pohledavky z Dluhopisu nabyté na zakladé
obchodu na regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému nebo na
obdobném zahrani¢nim organizovaném trhu, o spfiznénosti pohledavky neveédél.

Z4dna jina osoba kromé EMMA GAMMA LIMITED neposkytuje v souvislosti s
Dluhopisy zadné ruceni ani jiné zajisténi ve prospech Vlastnikd Dluhopisa.




(ORY)

Vynos Dluhopist

Dluhopisy budou tro¢eny pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,25 % p. a., a to az do
dne splatnosti Dluhopisii. Urokové vynosy budou vyplaceny ctvrtletné zpétné, vzdy
k21.1.,21.4.,21.7.a21. 10. ptislusného roku, poprvé 21. 10. 2017.

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého vynosového obdobi
(v€etné tohoto dne) do posledniho dne, ktery do takového vynosového obdobi jesté
nalezi (bez tohoto dne). Dluhopisy pfestanou byt uroceny dnem konecné splatnosti
Dluhopisti, resp. dnem piedcasné splatnosti Dluhopist, kromé piipadu, kdy
navzdory splnéni vSech podminek a nalezitosti byla platba dluzné ¢astky Emitentem
neopravnéné zadrzena nebo odmitnuta.

Pro ucely vypoctu urokového vynosu vztahujiciho se k Dluhopisiim za obdobi kratsi
nez 1 (jeden) rok se pouZije konvence pro vypocet urokd "Standard BCK 30E/360"
(tzn., Ze pro ucely vypoctu tirokového vynosu se ma za to, ze jeden rok ma 360 (tii
sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30 (tficeti) kalendainich
dnech), a v pripad€ neuplného mésice se pouzije skute¢ny pocet dni.

Urokova sazba neni odvozena od podkladového nastroje.

Nedochazi k umotovani penézité zapajcky.

Spole¢ny zastupce Vlastniki Dluhopisti v smyslu § 5d Zakona o dluhopisech nebyl
k datu tohoto Prospektu ustanoven.

C.10

Derivatova slozka
platby vynosu

Nepouzije se; Dluhopisy neobsahuji zddnou derivatovou slozku.

Cl1

Prijeti Dluhopisi na
regulovany nebo jiny
trh

Emitent pozada nejpozdéji po upsani celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti nebo po
uplynuti lhiity pro upisovani Dluhopisti (podle toho, co nastane diive) o prijeti
Dluhopisti k obchodovani na regulovaném volném trhu Burzy cennych papird v
Bratislavé, a.s. (dale jen "BCPB"). Obchodovani s Dluhopisy za¢ne po jejich piijeti
k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPB. Kromé zadosti o pfijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPB Emitent nepozadal,
ani nezamysli pozddat o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na ziddném jiném
domacim ¢i zahraniénim regulovaném trhu nebo burze.

ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika
specificka pro
Emitenta, Skupinu
EMMA a Skupinu
SAZKA

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi, Akcionafi (a Skupiné EMMA) a
spolecnosti SAZKA Group a.s. (a Skupiné SAZKA Group) jsou uvedeny nize. Tyto
rizikové faktory mohou negativné ovlivnit schopnost Emitenta splacet dluhy z
Dluhopisti a snizit hodnotu Zajisténi.

Hlavni rizikové faktory vitahujici se k Emitentovi:

e Hlavnim predmétem cinnosti Emitenta je poskytovani uveért/zapujcek
Akcionari, resp. jeho prostiednictvim dalSim spolecnostem piimo ¢i
nepiimo ovladanym spole¢nosti EMMA Capital Limited. Neexistuje
zéaruka, ze Akcionaf bude schopny splatit svoje splatné dluhy Emitentovi
fadn¢ a v€as a Emitent tak ziskd penézni prostiedky, které mu umozni
uhradit jeho dluhy z Dluhopist fadné a vcas.

e Emitent je pln¢ zavisly na Akcionafi, potazmo na Skupiné EMMA, coz
muze vyznamné ovlivnit schopnost Emitenta plnit fadné a vcas dluhy
z Dluhopisti.

e  Emitent se vydanim DIuhopist mtize dostat do krize ve smyslu ustanoveni
Obchodného zakoniku, coz mlze mit vliv na zplsob uplatnéni prav
Vlastnikti Dluhopist vii¢i Emitentovi a Akcionafi.

e Cinnosti Emitenta jsou zavislé na sdileni informaénich technologii a dalsi
infrastruktury Skupiny EMMA.




Skupina EMMA nebo Akcionat jako akcionat Emitenta mize prosazovat
strategie Skupiny EMMA, které nemusi primarné sledovat zajmy
Vlastnikt Dluhopisu.

Necekana zména akcionafské struktury Emitenta miize negativné ovlivnit
obchodni strategie Emitenta.

Hlavni rizikové faktory vitahujici se ke spolecnosti SAZKA Group a.s. (a Skupiné
SAZKA Group):

Skupina SAZKA Group je vystavena konkuren¢nimu prostiedi, které je
ovlivnéné postupnou liberalizaci trhu a silnym tlakem na inovaci
produktového portfolia.

Skupina SAZKA Group je vystavena rizikim spojenym s reputaci a
socialné-kulturnimi aspekty.

Skupina SAZKA Group v ramci loterijniho a herniho primyslu zapasi s
negativnim vlivem ilegalniho trhu.

Skupina SAZKA Group muze selhat v oblasti udrzeni znacky, pficemz
uspéch Skupiny SAZKA Group zavisi na sile a hodnoté¢ vSech znacek,
které pod Skupinu SAZKA Group spadaji.

Skupina SAZKA Group je zavisla na relativn€ nizkém poctu dodavateld.

Skupina SAZKA Group je vystavena rizikim, kterd se vztahuji k
pfipadnym zménam a zpfisnéni pravniho a regulacniho ramce, kterému je
skupina vystavena v zemich, ve kterych pasobi.

Skupina SAZKA Group je vystavena rizikim, kterd se vztahuji k
potencialni ztrat¢ vyhradnich prav k provozovani loterii a sportovnich
sazkovych her a/nebo potencialni zméné licenci a koncesi.

Skupiné SAZKA Group by mohly vzniknout nepiedvidatelné danové
povinnosti a penale a zvlastni odvody a poplatky, pfiCemz jde hlavné o
sektorovou dan.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku zemi, ve kterych puasobi
(s ohledem na sidlo matetské spolecnosti a sidlo dcefinych spole¢nosti), a
také v zemich, kde Skupina SAZKA Group vyviji svoji obchodni ¢innost.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku nakazy, kvuli kterému cely
region nebo druh investic pfestane byt v pfizni mezinarodnich investort.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku tzv. Brexitu, tedy vystoupeni
Spojeného kralovstvi z EU.

Skupina SAZKA Group je zavisli na provozovani loterii a her a
souvisejicich obchodnich ¢innosti v n€kolika svétovych oblastech.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku selhdni fizeni kontinuity
provozu a nastaveni planu na obnoveni provozu pfi krizovych situacich.

Zasadni ¢ast nakladt Skupiny SAZKA Group je tvofena fixnimi ndklady a
pokles trzeb tedy mtize mit znacny vliv na ziskovost Skupiny SAZKA
Group.

Operacni systémy a sit¢ Skupiny SAZKA Group budou vystaveny riziklim
spojenym s technickymi chybami a narusenim pocitacové bezpecnosti.

Skupina SAZKA Group je ovlivnéna rizikem mozného tiniku dat.

Skupina SAZKA Group je zavisla na provozovani sportovnich sazek,
piicemz tento segment je vyznamné ovlivnény vyvojem sportovnich
udalosti v prub&hu kalendainiho roku.

Rozvoj sportovnich sizek je zavisly na udrzovani partnerstvi se




sportovnimi asociacemi, kluby a statnimi organy v oblasti sportu.

Skupina SAZKA Group je vystavena rizikim vyplyvajicim ze zavislosti
na siti agentll provozujicich terminaly.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku souvisejicimu s lokalitami,
kde Skupina SAZKA Group provozuje kasina a VLT.

Skupina SAZKA Group nemusi byt schopna prilakat, zaskolit, nebo si
udrzet kvalifikované zaméstnance.

Skupina SAZKA Group mize selhat pii ziskavani ocekavanych pfinost z
existujicich nebo budoucich strategickych investic a partnerstvi.

Skupina SAZKA Group muze v budoucnu uskutecnit vyznamné akvizice,
coz predstavuje riziko toho, Ze se ji nemusi podarit uspésné integrovat a
fidit nabyté subjekty, a Ze se podniku nemusi podafit realizovat
predpokladané synergie, moznosti ristu a dalsi o¢ekavané prinosy, nebo ze
v disledku téchto pfirtistkli nebo akvizic mohou vzniknout neocekavané
naklady.

Predakvizi¢ni investicni provérka nemusi odhalit vSechny skutecnosti a
rizika cilové spolecnosti.

Skupina SAZKA Group vznikla ve své existujici podobé¢ teprve nedavno
jako vysledek sérii akvizic uskute¢nénych v nedavnych letech a existuje
riziko, ze Skupina SAZKA Group nemusi byt schopna pokracovat v
uspés$né integraci a fizeni provoznich dcefinych spole¢nosti, které tvofi
Skupinu SAZKA Group.

Skupiné SAZKA Group se nemusi dafit uspé$né realizovat klicové
strategie.

Skupina SAZKA Group se Gcastni spole¢nych podniki, v kterych udélila
ochranna prava menSinovym vlastnikim, anebo jinak drzi podily v
subjektech, ve kterych vlastni méné nez vétSinu hlasovacich prav anebo
které neftidi ani jinak neovlada, coz predstavuje urcita rizika, a mize se v
budoucnu tcastnit dalsich takovych dohod.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku kolisani ménovych kurzu.
Skupina SAZKA Group je vystavena riziku urokové sazby.

Skupina SAZKA Group je vystavena kreditnimu riziku.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku likvidity.

Skupina SAZKA Group ma vyznamné dluhové zavazky a je vazana
restriktivnimi dluhovymi dohodami.

Pojisténi obchodnich c¢innosti Skupiny SAZKA Group nemusi byt
dostacujici.

Pokud nebude Skupina SAZKA Group nadale udrzovat ucinny systém
vnitfnich kontrol finanéniho vykaznictvi, nemusi vykazovat pfesné
financni vysledky ani uspé$né predchizet podvodim nebo jinym
nepfiznivym transakcim.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku naruSeni ochrany duSevniho
vlastnictvi.

Skupina SAZKA Group je ucastnikem soudnich fizeni s potencialné
nepfiznivym vlivem.

Hlavni rizikové faktory vitahujici se k Akciondri (a Skupiné EMMA):

Hlavnim pfedmétem cinnosti Akcionare je sprava vlastnich majetkovych
ucasti ve Skupiné SAZKA Group. Neexistuje zaruka, ze Skupina SAZKA
Group bude schopna realizovat plathy ve prospéch Akcionate, coz miize




negativné  ovlivnit  finanéni  a ekonomickou situaci  Akcionafe
aVvkonecném disledku i schopnost Akcionafe plnit své dluhy vuci
Emitentovi.

Akcionaf podnika v oblasti spravy aktiv, se kterou jsou typové spjata vetsi
rizika, nez je obvyklé ve vétSine ostatnich sektorti podnikani. Jedna se tak
primarné o riziko regula¢ni, kreditni, operacni, trzni a riziko likvidity.

Akciondf je vystaven riziku ztraty klicovych osob.

Akcional ma sidlo v Kyperské republice, kde nelze vyloucit, ze budou
pfijata opatfeni, ktera mohou mit vliv na hospodaiskou situaci a finanéni
pozici Akcionafe.

Akcionaf je vystaven riziku odlisné pravni formy, jelikoz jeho pravni
forma je odlisnd od pravnich forem ceskych a slovenskych obchodnich
spolecnosti.

D.3

Hlavni rizika
specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedevS$im nasledujici

faktory:

Dluhopisy jsou komplexnim finanénim nastrojem a vhodnost takové
investice musi investor s ohledem na své znalosti a okolnosti pec¢livé
uvazit.

Dluhopisy stejné jako jakakoli jina zaptjcka podléhaji riziku nesplaceni.

Pfijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani Emitentem mtze v
kone¢ném dusledku znamenat, ze v pfipadé prohlaseni konkurzu na
Emitenta budou pohledavky Vlastnikii Dluhopist z Dluhopisti uspokojeny
v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani
nedoslo.

Obchodovani s Dluhopisy mize byt méné likvidni nez obchodovani s
jinymi dluhovymi cennymi papiry.

Je-li Dluhopis vydany v jiné méné, nez je domaci ména Vlastnika
Dluhopisu, mize investice v pfipadé¢ nepfiznivého pohybu sménného
kurzu mény ztratit svou hodnotu.

Zména pravnich predpist ¢i jejich vykladu v budoucnu muze negativné
ovlivnit hodnotu Dluhopisi.

Investi¢ni aktivity nekterych investord jsou pfedmétem regulace a je na
zvazeni takového investora, zda je pro ngj investice do Dluhopisii
pripustna.

Navratnost investic do Dluhopisti mize byt negativné ovlivnéna riznymi
poplatky tietich stran (napt. poplatky za vedeni evidence DIuhopisti).

Névratnost investic do Dluhopisii miZze byt negativné ovlivnéna dafiovym
zatizenim.

Névratnost investic do Dluhopisi mutze byt negativné ovlivnéna vysi
inflace.

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem jsou vystaveny riziku poklesu
jejich ceny v disledku rtistu trznich trokovych sazeb.

Zajisténi v podobé zastavniho prava k Akciim a k pohledavkam z
Vazaného uctu, kam bude, mimo jiné, pfipsan vytézek Akcionare z
prodeje Akcii povoleného Emisnimi podminkami, nemusi postacovat na
pokryti v§ech dluhti z Dluhopist.

Za urcitych podminek mutze dojit na zadost Akcionafe k nahrazeni akcii
zastavenych za dluhy z Dluhopisii akciemi jiné spolecnosti, zalozené a
existujici podle jiného nez Ceského ¢i slovenského prava, a zastavni
smlouva k Novym akciim se mtize fidit jinym nez slovenskym ¢i Ceskym




pravnim pofadkem (v souvislosti s tim mtze dojit i k vyméné Agenta pro
zajisténi); to mize mit negativni vliv na vymahatelnost prav ze zajisténi
Dluhopist.

e Za urcitych podminek mize dojit k uvolnéni ¢asti Zajisténi v podobé
zastavenych Akcii za ucelem jejich prodeje tieti osobé nebo osobam; toto,
byt jen cCasov€ omezené uvolnéni, muze mit negativni vliv na
vymahatelnost prav ze zajisténi dluht z Dluhopisi.

e Agent pro zajisténi neni povinen jednat na zakladé rozhodnuti schiize
Vlastnikti Dluhopisti, bylo-li by takové rozhodnuti schlize Vlastnikd
Dluhopisti podle nazoru Agenta pro zajisténi v rozporu s pravnimi
predpisy nebo dobrymi mravy.

e Vsouvislosti s bankovnimi obchody a tvérovymi vztahy maji Hlavni
manazer a Agent pro zajiSténi pfistup k n¢kterym informacim, které nejsou
vetejné piistupné a které nebudou mit Vlastnici Dluhopist k dispozici, coz
miZze vytvaret potencialni konflikt zajmu.

e Podminky primarni vefejné nabidky (uskuteénéné Emitentem
prostiednictvim Hlavniho manazera) a sekundarni vefejné nabidky
(uskutecnéné Hlavnim manazerem), budou-li se nabidky uskuteciiovat
soubézné, se mohou lisit (véetné ceny za Dluhopisy a poplatkd Gétovanych
investorovi).

e  Eminent miZe rozhodnut (i opakovang) o splaceni ¢asti jmenovité hodnoty
nebo celé jmenovité hodnoty pted splatnosti, a to nejdiive k 21. 7. 2018
a tim vystavit investora riziku niz$iho neZ ptredpokladaného vynosu.

ODDIL E - NABIDKA

E.2b

Diivody nabidky a
pouZiti vynosi

Utelem pouziti finan¢nich prostiedki ziskanych vydanim Dluhopisi, po zaplaceni
vSech odmén, nakladl avydaju v souvislosti s Emisi, tykajicich se zejména
vypracovani Prospektu a souvisejicich sluzeb, schvaleni Prospektu, pfidéleni kodu
ISIN, vydani Dluhopist, pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném volném
trhu BCPB, pravnich sluzeb a jinych odbornych ¢innosti, je poskytnuti financovani
(zapujcky) Akcionafi.

Cisty vytézek Emise po zaplaceni viech odmén, nékladd a vydajti v souvislosti s
Emisi v odhadované vysi pfiblizné 116.360.000 euro bude pouzit k vyse
uvedenému ucelu.

E.3

Popis podminek
nabidky

Predpokladany objem Emise (tj. nejvyssi suma jmenovitych hodnot Dluhopist) je
120.000.000 euro. Jmenovitd hodnota kazdého Dluhopisu je 1.000 euro.

Dluhopisy budou nabizeny ve Slovenské republice na zaklad¢é vefejné nabidky
cennych papirti podle ustanoveni § 120 Zakona o cennych papirech a v Ceské
republice podle ustanoveni § 34 Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu. Primarni
prodej (primarni nabidka a upisovani) Dluhopisti potrva od 4. 7. 2017 az do
uplynuti platnosti tohoto Prospektu (dale jen "Emisni lhiita"). Prospekt je platny po
dobu 12 (dvanacti) ode dne pravomocného rozhodnuti NBS o schvéleni tohoto
Prospektu. Datem emise, tj. dnem zahdjeni vydani Dluhopisi (zahijenim
ptipisovani Dluhopisi na uéty v pfislusné evidenci), je 21. 7. 2017. V ramci
primarniho prodeje (upsani) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vsech
Dluhopist zabezpecovat Hlavni manazer.

Dluhopisy budou vydany jednorazové k Datu emise nebo budou vydavany
prubézné, pricemz predpokladana doba vydavani Dluhopist (tj. pfipisovani na
ptislusné majetkové ucty) skonci nejpozdéji jeden (1) mésic po uplynuti lhity k
upsani Dluhopisti nebo jeden (1) mésic po upsani nejvy$s§i sumy jmenovitych
hodnot Dluhopistt (podle toho, co nastane diive). Emitent je opravnén vydat
Dluhopisy v menSim objemu, nez byla nejvy$$i suma jmenovitych hodnot
Dluhopisti, pficemz Emise se bude i v takovém piipadé povazovat za usp&Snou.
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Minimalni vySe objednavky je stanovena na 1 (jeden) kus DIuhopisu. Maximalni
vyse objednavky (tedy maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany
jednotlivym investorem) je omezena jen nejvys§i sumou jmenovitych hodnot
vydavanych Dluhopisti. Cista kupni cena Dluhopist, kterd bude vyplacena
Emitentovi, mize byt snizena o odménu, poplatky ¢i vydaje spojené s upsanim a
koupi Dluhopist.

Podminkou ucasti na vefejné nabidce je prokézani totoznosti investora platnym
dokladem totoznosti. Investofi budou uspokojovani podle Casu zadani jejich
objednavek, pfi¢emz po naplnéni celkového objemu Emise uz nebudou zadné dalsi
objednavky akceptovany ani uspokojeny, takze nemuize nastat situace snizovani
upisovani. Pfipadné preplatky budou vraceny investorim na ucet, z kterého byly
odeslané. Po upsani a pfipsani Dluhopisti na uéty Vlastnikii Dluhopisi bude
Vlastnikim Dluhopist zaslano potvrzeni o upsani Dluhopisi, pficemz obchodovani
s Dluhopisy bude mozné zahajit nejdiive po vydani Dluhopisi a po pfijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném volném trhu BCPB. Dluhopisy budou na
zakladé pokynu Hlavniho manazera bez zbytecného odkladu pfipsdny na ucty
Vlastnikti Dluhopistt vedené v pfislusné evidenci bezodkladné po zaplaceni
emisniho kurzu dotéenych Dluhopist. Za tcelem uspésného vyporadani primarniho
prodeje Dluhopisu (tj. pfipsani Dluhopisti na piislu$né Gcty po zaplaceni emisniho
kurzu) musi upisovatelé Dluhopisit postupovat v souladu s pokyny Hlavniho
manazera nebo jeho zastupcti.

Po prodeji Dluhopisi v primarni nabidce mize probéhnout sekundéarni nabidka
Dluhopisii. Emitent souhlasi s néaslednou vefejnou nabidkou Dluhopisti v ramci
sekundarniho trhu ve Slovenské republice a v Ceské republice, kterou budou
vykonavat Hlavni manazer a PPF banka a.s., a ud€luje svtij souhlas s pouzitim
tohoto Prospektu pro ucely takové nasledné vefejné nabidky DIuhopisti. Dluhopisy
budou v sekundarni nabidce Hlavnim manaZerem nabizeny za cenu stanovenou a
uvefejnénou BCPB podle Burzovnich pravidel.

Pokud pfed zavére¢nym uzavienim vetejné nabidky Dluhopisii nebo zahdjenim
obchodovani s Dluhopisy na regulovaném volném trhu BCPB, podle toho, co
nastane dfive, vznikne nebo se zjisti nova vyznamna skute¢nost nebo podstatna
zména, chyba nebo podstatna nepfesnost tykajici se udaji zahrnutych do tohoto
Prospektu, kterda by mohla ovlivnit hodnoceni Dluhopist, zvefejni Emitent dodatek
k tomuto Prospektu, a to po jeho pfedchozim schvaleni NBS.

Veiejna nabidka v Ceské republice mize byt u¢inéna poté, co NBS na zakladé
74dosti Emitenta notifikuje Ceské narodni bance (déle téz "CNB"), ze Prospekt byl
vypracovany a schvaleny v souladu se zvlastnim piedpisem a pravem EU, a CNB
potvrdi NBS, Ze notifikaci pfijala. Emitent zaroven se zadosti o notifikaci predlozi
NBS Prospekt v anglickém jazyce a pteklad shrnuti v ¢eském jazyce.

E4 Za! em fyZ,ICkyCh a Podle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zucastnénych
pravnickych osob . . o ;o , ; , <
o o na nabidce Dluhopisti takovy zajem, ktery by byl pro nabidku podstatny, kromé
zucastnénych . . , o . . N ST
na Emisi/nabidce Hlavniho manazera, ktery umistuje Dluhopisy na zakladé dohody typu "nejlepsi
snaha" ("best efforts") a Akcionafe, ktery nabidkou DIluhopisti nepiimo ziskava
moznost financovani subjektii ve Skupiné EMMA.
Hlavni manazer plsobi rovnéz v pozici Administratora a Kotacniho agenta.
E7 l(’l)é(g::;lnn’z;lliladu Emitent ani Hlavni manazer neuctuji investorim zadné ndklady ani poplatky v
investorgvi souvislosti s primarnim prodejem (upsanim) DIuhopist.

Pfi néasledném prodeji Dluhopisii na sekundarnim trhu formou vefejné nabidky na
zakladé souhlasu Emitenta udélenému Hlavnimu manazerovi jako finan¢nimu
zprostiedkovateli s pouzitim tohoto Prospektu uctuje Hlavni manazer investorim
poplatek podle svého aktualniho sazebniku, v soucasnosti ve vysi 0,60 % z objemu
obchodu. Probiha-li vypotadani obchodu na jiny ucet nez ucet vlastnika, je poplatek
stanoven ve vysi 1,00 %, minimaln¢ 480 EUR. Aktualni sazebnik Hlavniho
manazera je uvefejnény (i) pro ucely nabidky ve Slovenské republice na
www.jthanka.sk, v ¢asti Uzite¢né informace, pododkaz Sazebnik poplatki J & T
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Banky, a.s., pobo¢ky zahrani¢ni banky, a (ii) pro uéely nabidky v Ceské republice
na www.jtbank.cz, v ¢asti Uzitecné informace, pododkaz Sazebnik poplatkt.
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