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Prospekt cenného papiera
Dlhopisy EMG 5,25/2022
s pevnym Urokovym vynosom 5,256 p.a.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisido 120.000.00@ur
splatné v roku 2022

ISIN SK4120013012

Tento dokument predstavuje prospekt cenného pafiliadaj len 'Prospekt’) vypracovany pre dlhopisy s pevnym
urokovym vynosom 5,25 % p.a. v predpokladanej oaskomenovitej hodnote emisie (t.j. najvySSej sume
menovitych hodnét dihopisov) do 120.000.000 (stoda@milionov) eur,s menovitou hodnotou jedného dlhopisu
1.000 (jeden tisic) eur, so splattios v roku 2022, vydavanych pkalslovenského prava v zaknihovanej podobe vo
forme na dortitel'a spolénos’ou EMMA GAMMA FINANCE a.s., so sidlom na adrese DaNska cesta 14, 841 04
Bratislava - mestskdag’ Karlova Ves, Slovenska republikaC®: 50 897 942, zapisanou v Obchodnom registri
vedenom Okresnym sudom Bratislava |, Oddiel: Sazkh¢.: 6599/B (Falej len 'Emitent” a dlhopisydalej len
"Dlhopisy" (pricom tento pojem zdha aj jeden DIhopis") alebo 'Emisia"). Centralny depozitar cennych papierov
SR, a.s.dalej len 'CDCP") pridelil Emitentovi kod pre-LEI: 097900BHGQO000D8428.

Dlhopisy su Gréené pevnou trokovou sadzbou 5,25 % p.a. Urokovpsyoude vyplacany Stinocne spéatne, vzdy
k21. 1., 21. 4., 21. 7. a21. 10. kazdého roka, jakblizSie uvedené v kapitole "Emisné podmienkixdpisov",
ktord obsahuje znenie emisnych podmienok Dlhopigtalej len 'Emisné podmienky’). Prvym diom vyplaty
urokového vynosu je 21. 10. 2017.

Emitent ma (aj opakovane) pravo [fadsvojho vyhradného uvézenia rozhotiolsplatentasti menovitej hodnoty
Dlhopisov alebo celej menovitej hodnoty pred icHasmpgs’ou (amortizacia), vratane mimoriadneho Grokového
vynosu, a to vzdy ku Bu vyplaty vynosu (ako je definovany v Emisnych paelmkach), poéndc 21. 7. 2018. V
pripade vyuzitia prava Emitenta pad predchadzajicej vety a znizenia nesplatéiasti menovitej hodnoty
Dlhopisov podla Emisnych podmienok sadialej v tomto Prospekte ptia kontextu rozumie "menovitou hodnotou"
Dlhopisov aj zostavajlca a dobiaesplaten&as’ menovitej hodnoty takych Dlhopisov. Majitelia Difisov mézu

za urkitych podmienok poziadao predasné splatenie Dlhopisov.

Datum emisie Dlhopisov je stanoveny na 21. 7. 20Adkid’ neddjde k prethsnému splateniu Dlhopisov, bude
menovita hodnota Dlhopisov (resp. jej zostavajfasi po amortizacii) splatena jednorazovo k 21. 7. 2022

Zavazky z Dlhopisov budd k Datumu emisie zabéepé zaloZnym pravom v prvom poradi ku kKoeym
listinnym akciam, ktoré vydala spa@iaos’ SAZKA Group a.s. so sidlom na adrese Vinohrad§kd 230, Strasnice,
100 00 Praha 1@ eska republika,dO: 242 87 814, zapisana pod sp. zn. B 18161 vedbtemtskym stdom v
Prahe ¢alej len 'SAZKA Group a.s."), a ktoré predstavuju 25% podiel na zakladnomnitf®AZKA Group a.s.
(dalej len "Akcie"). Akcie vlastni a zaklada akcionar spiosti SAZKA Group, a.s., spalnos’ EMMA GAMMA
LIMITED so sidlom na adrese Esperidon 12, 4. podiehol087, Nikozia, Cyperskéa republika, zapisanagistri
vedenom Cyperskym ministerstvom energetiky, obchpdemyslu a turizmu pod registiaym ¢islom HE 347073,
ktord je sdasne aj jedinym akcionarom Emitentdalej tiez "Akcionar" a zalozné pravo k Akciam lerzélozné
pravo k akciam™).

V spojeni so Zaloznym pravom k Akciam budl Dlhopksypatumu emisie zabezfEné aj zaloZznym pravom v
prvom poradi k pofadavkam z &u Akcionara zriadeného u Administratora alebo &j ihanke alebo polike
zahranénej banky vCeskej republike, kam bude pripisany (i)tagok z predaja Akcii umoZzneného Emisnymi
podmienkami az do vysky sumy, ktora zodpovedéusielkovej menovitej hodnoty vSetkych vydanychaesid’
nesplatenych Dlhopisov (okrem Dlhopisov vo vladtréc Emitenta) a Urokového vynosu prislichajuceho ku
kazdému takémuto Dlhopisu za dve Vynosové obdodidii) pripadny podiel na zisku vo forme dividendy
vyplatenej Akcionarovi zo strany spdlwsti SAZKA Group a.s. (okrem dividendy nedosahejiarislusny limit,
ako je blizSie uvedené v Emisnych podmienkactipldj len 'Zalozné pravo k potPadavkam z (tu").
Zabezpeenie tak vo svojej podstate predstavuje jednu fomabezpeéenia skladajicu sa z dvoch navzéjom
prepojenych prvkov — Z&alozného prava k akcidm asozté¢ho prava k pdhdavkam z &u (dalej spoléne len



"Zabezpedenie'). Predmetom Zabezpenia, t.j. zalohom, si tak primarne Akcie, ktoré@akvSudu pri predaji
umoznenom Emisnymi podmienkami prevedené na nadddadbez zéazenia Zaloznym pravom k akciam, a
vytazok z ich predaja bude az do vysSkyeumej Emisnymi podmienkami nasledne zalozeny v modspMajitdov
Dlhopisov Zaloznym pravom k pdhdavkam z étu. Pri pripadnom vykone Zabezjgaia sa tak Majitelia Dlhopisov
budd mo¢€ v sulade so zakonom a tymito Emisnymi podmienkaspiokoji’ alebo domahasa uspokojenia svojich
pohadavok z Dlhopisov z ktoréhokeek zalohu, alebo z oboch zalohov.

Zabezpeenie bude zriadené ptaléeského prava (s vyhradou uvedenou v Emisnych patkadh) v prospech
Majitelov Dlhopisov a vylidne na meno agenta pre zabezgpee, ktorym bude spaloos’ J & T BANKA, a.s., so
sidlom na adrese Pi#Zni 297/14, 186 00 Praha®eska republika,dO: 471 15 378, zapisana pod sp. zn. B 1731
vedenou Mestskym sudom v Prah#algj len 'Agent pre zabezpéeni€'). Na Ziadog Akcionara adresovanu
Agentovi pre zabezgenie mbézu by Akcie na @ely Zabezp&enia nahradené v plnom rozsahu Novymi akciami
(ako su definované v Emisnych podmienkach).

Platby z Dlhopisov budu vo vSetkych pripadoch vyd&ané vyldne v mene euro a v sulade s pravnymi predpismi
aeinnymi v dobe vykonania prislusnej platby v Slovejgepublike. Ak to budl vyzadot¥a@ravne predpisydinné

v Slovenskej republike #ase splatenia menovitej hodnoty alebo vyplaty (véko vynosu, budi z platieb
Majitefom Dlhopisov zrdzané prislusné dane a poplatkytdfrinhebude povinny vykotia'alSie platby Majitéom
Dlhopisov ako nahradu za takéto zrédzky dani aletplgtkov. Emitent je za titych podmienok platcom dane
zrazenej z vynosu Dlhopisov. BliZzSie pozri kapittfidanenie v Slovenskej republike".

Investori by mali zvaZi rizikové faktory spojené s investiciou do DlhopisdRizikové faktory, ktoré Emitent
povaZuje za vyznamné, sU uvedené v kapitole "Rv&Kaktory".

Tento dokument je prospektom dlhopisov v zmysle 28 ¥&akonag¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investinych sluzbach, v zneni neskorsich pravnych predgi$alej len 'Zakon o cennych papieroch), ¢lanku 5
smernice Eurépskeho parlamentu a R&3003/71/ES o prospekte, ktory sa zviewgg pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie a b@ragovany poth priloh IV, V, XXII a XXX Nariadenia Komisie
(ES)¢. 809/2004, ktorym sa vykonava smernica Eurépsketiamentu a Rady 2003/71/ES, pdkide o informacie
obsiahnuté v prospektoch, ako aj ich format, uvagzadkazov a uverejnenie tychto prospektov a &nexklamy.

Tento Prospekt bude zverejneny piely verejnej ponuky Dlhopisov v Slovenskej republik vCeskej republike a
pre &ely prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regul@mrvd’nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave,
a.s. (alej len 'BCPB").

Prospekt bude schvéleny Narodnou bankou Slovensakej(len 'NBS"). Emitent poziada najneskdr po upisani
celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov alebo po upliiriehoty na upisovanie Dlhopisov (diadtoho,éo nastane
skoér) BCPB o prijatie Dlhopisov na obchodovanieregulovanom vtnom trhu BCPB. Emitent predpoklada, ze
Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie na regulowawo’nom trhu BCPB, ale nemoZno to zé&tu CDCP pridelil
Dlhopisom kéd ISIN SK4120013012.

Sirenie tohto Prospektu ako aj ponuka, predaj akéipa DIhopisov su v niektorych krajindch obmedze@kéonom.
Prospekt ani Dlhopisy neboli povolené ani schvalefgmkdvek spravnym organom akejlkek jurisdikcie
s vynimkou schvalenia Prospektu zo strany NBS.

Tento Prospekt bol vypracovany kiwd20. 6. 2017. Ak pred zavergym uzatvorenim verejnej ponuky Dlhopisov
alebo zaiatkom obchodovania Dlhopisov na regulovanonfnaon trhu BCPB, pdth toho,¢o nastane neskor,
vznikne alebo sa zisti nova vyznamna skots’ alebo podstatna chyba alebo podstatnd neprésykajica sa
Udajov zahrnutych do tohto Prospektu, ktora by mahiplyvni’ hodnotenie Dlhopisov, zverejni Emitent dodatok
k tomuto Prospektu, a to po jeho predchadzajucdméeni NBS. Emitent bude v rozsahu stanovenomryray
predpismi uverajovat’ spravy o vysledkoch svojho hospodarenia a svojej¥nej situacie a pliisvoje informéné
povinnosti. Po datume uzatvorenia verejnej ponuksp. zdatia obchodovania na regulovanoninvom trhu BCPB,
musi by investiné rozhodnutie zaujemcov o kipu Dlhopisov zalozgeéen na zaklade tohto Prospektu, ale aj na
zakladedalSich informécii, ktoré Emitent po datume vypramua tohto Prospektu uverejii, na zaklade inych
verejne dostupnych informacii.

Prospekt (vratane jeho pripadnych dodatkov), vSethkgcné a polréné finargné spravy Emitenta uverejnené po
datume vypracovania tohto Prospektu budu zverejneeéektronickej podobe na webovom sidle Emitenta
http://www.emmacapital.cz/obligatory-disclosures,d’alej budu tiez k nahliadnutiu v sidle Emitenta rdreae
Dubravské cesta 14, 841 04 Bratislava - mestakaKarlova Ves, Slovenska republika, v pracovné dnivepred
dohodnutom termine &ase od 9:00 hod. do 16:00 hod. (viac pozri kapit@dlezité upozornenie"). Ozndmenie
o zverejneni Prospektu bude zverejnené v dennig&ud@r

Hlavny manazér
J & T BANKA, a.s.
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SUHRN

Kazdy suhrn sa sklada z poziadaviek, ktoré sa afizyprvky. Tieto prvky si obsiahnuté v oddielocaZz2E (A 1 — E 7)

v tabukach uvedenych nizSie. Tento sthrn obsahuje vgetky pozadované pre suhrn Emitenta a DIhopisoviZée
niektoré prvky nie su pre Emitenta, alebo Dlhopgi®Zadované, mdzucdislovani prvkov a ich postupnosti vznikni
medzery. VZladom na skuthog’, Ze niektory prvok je pre Emitenta a Dlhopisy dgteany, je mozné, Ze pre dany prvok
nebude existovarelevantna informacia. V takom pripade obsahujersitkratky popis daného prvku a Udaj "nepouzije

sa.

ODDIEL A — UVOD A UPOZORNENIE

Al

Upozornenie

Tento suhrn predstavuje Uvod k Prospektu Dlhopisov.

Akékar'vek rozhodnutie investovado Dlhopisov by sa malo zaklataa tom, Ze
investor zvazi prospekt Dlhopisu ako celok t. jntte Prospekt (vratane jeh
pripadnych dodatkov).

Ak sa na sUde vznesie narok na zaklade informdusiabnutych v Prospekie
Zalujucemu investorovi sa méze fad/natroStatnych pravnych predpisdgnskych
Statov uloZ’ povinnos znaSé naklady spojené s prekladom Prospektu predtaa

sudneho konania, ak nebude v sllade s pravnympsmdstanovené inak.

Osoba, ktord vypracovala suhrn Prospektu vratame peekladu, je zodpovedna

spravnos Udajov v suhrne Prospektu iba v pripade, Ze s@ospektu obsahova
zavadzajlce alebo nepresné (daje alebo tieto Umjev rozpore s ostatnym
¢ag’ami Prospektu, alebo neobsahoval v spojeni s idggiami Prospektu li¢ové

informacie, ktoré maju investorom pontdpri rozhodovani sa o investovani

Dlhopisov.

Zodpovednou osobou je Emitent, v mene ktorého Kkondyaja clenovia
predstavenstva: Monika Spilbergova a Petr Stéhr.
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A2

Suhlas Emitenta
s pouzitim Prospektu

Emitent udelil suhlas k pouzitiu tohto Prospekte ptely naslednej (sekundarne
ponuky (naslednéhdalSieho predaja) Dlhopisov spétmsti J & T BANKA a.s.

)

pre naslednu ponuku (dalej tiez 'Hlavny manazér') a spolé@nosti PPF banka a.s. Suhlas s pouZzitim
vybranymi finan énymi | Prospektu sa udleje od z&atia primarnej ponuky az do uplynutia 12 mesiacdo p
sprostredkovatd’mi dna pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni téhimspektu.
Informacie o podmienkach ponuky finartného sprostredkovat®a budd
poskytnuté investorom zo strany Hlavného manazéra ®PF banky a.s. Wase
uskutoénenia ponuky DIhopisov.
ODDIEL B - EMITENT
B.1 | Obchodny nazov Obchodny nazov Emitenta je EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Emitenta
B.2 | Sidlo a pravna forma | Sidlo: Dabravska cesta 14, 841 04 Bratislava - shéstag’ Karlova Ves, Slovenska
Emitenta, krajina republika
registracie a pravne Pravna forma: akciova spdicos’
predpisy, pod’a
ktorych Emitent Domicil a krajina zalozenia: Slovenska republika
vykonavaéinnost pre-LEl: 097900BHGQ0000078428
Emitent bol zaloZzeny a existuje gadprava Slovenskej republiky a je zapisany v
Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom Brasisla®ddiel: Sa, VIozké.:
6599/B, [CO: 50 897 942.
Emitent vykonava svoju¢innog’ v sllade s pravnymi predpismi Slovenskej
republiky, ¢co zaliha najmad nasledovné pravne predpisy (vzdy v platzoeni):
zakon¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, zako®55/1991 Zb. o zivhostenskom

podnikani (zivhostensky zakon), zakam0/1964 Zb. Otiansky zakonnik, zako&




595/2003 Z. z. o dani z prijmov a zakoh 7/2005 Z. z. o konkurz

a resStrukturalizaciidalej len 'Zakon o konkurze").

B.4b

Popis znamych
trendov

Nepouzije sa; Emitentovi nie s zname Ziadne tremdystoty, naroky, zavazky

alebo udalosti, o ktorych je realne pravdepodoliaédyudi mé podstatny vplyv ng
perspektivu Emitenta minimalne ¢&s beZného fingného roka.

B.5

Skupina Emitenta

Emitent ma jediného akcionara, a to spolm® EMMA GAMMA LIMITED,
zalozenlu a existujucu ptal prava Cyperskej republikyd’élej aj len EMMA
GAMMA LIMITED " alebo '"Akcionar").

EMMA GAMMA LIMITED vlastni 100 % akcii Emitenta a ykonava 100 %
hlasovacich prav spojenych s akciami.

NizSie je uvedeny graf zobrazujuci skupinu Emitefd& nie je uvedené inak
zodpovedéa majetkovy podiel vzdy aj podielu na hlastch pravach danej osoby):

EMMA ALPHA
HOLDING LTD
(CYP)

I 100%

EMMA GAMMA
LIMITED
(&)

I—I" 100%

EMMA GAMMA
FINANCE as.
(SK)

SAZKA GROUP
as.(C2)

| 100%

I 100% I 100% l 100% I 05.67% l 100%

Holdngowé
spoloénosti

SAZKA CZECH SAZKA ASIA as.
2s.(€2) «2) «

Holdingové
spolotnosti

100%

] 25% [ 1oo% [ 0%

LOTTOITALIA

l 11.3%

CASINOS
Holdmgové AUSTRIA AG Srl
spolatnosti AN an

8% COMPANY LTD

1.6% OSTERREKHISCHE
LOTTERIEN GmbH
Aan

" Investorské akce bez hissovackeho pava

Emitent a spolénosti uvedené v organizaej Struktire nad Emitentom az |
kong&nému vlastnikovidalej spoléne ako Skupina EMMA" a spol@nog’
SAZKA Group a.s. a vSetky dcérske spwmiosti uvedené v organizaej Struktire
podiiou, &i uz vlastnené priamo alebo nepriamo spoéaj ako Skupina SAZKA
Group”.

B.9

Progndzy alebo
odhady zisku

Nepouzije sa; Emitent progndzu ani odhad zisku kengl.

B.10

Vyhrady v spravach
auditora

NepouZije sa.

B.12

Historické finanéné a
prevadzkoveé
informacie

Vzhradom na to, Ze Emitent vznikol zapisom do obchodnélyistra da 2. 6. 2017
a od svojho vzniku nevykonaval ziadéinnog’, neboli zostavené zZiadne auditovg
ro¢né finarkné zavierky ani iné historické finamé informacie.

Finartné Udaje uvedené nizSie su vybrané z otvaracejhgivgpracovanej pda
Medzinarodnych Standardov finarého vykaznictva v zneni prijatom EU (IFRS):

D
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VSTUPNY VYKAZ FINANCNEJ POZICIE podl'a IFRS
k2. jiinu 2017

EUR

Dlhodoby majetok 0
Kratkodoby majetok 27500
Pohl'adivky za upisané vlastné imanie 27500
MAJETOK CELKOM 27500
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE 27500
Zikladné imanie 25000
Zikonny rezervny fond z kapitalovych vkladov 2500
VLASTNE IMANIE CELKOM 27500
Dlhodobé zavizky 0
Kratkodobé zavizky 0
ZAVAZKY CELKOM 0

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM
Zdroj: Uctovnictvo Emitenta

27500

Otvéracia sivaha Emitenta nebola overena auditorom

B.13

Popis vSetkych
nedavnych udalosti
Specifickych pre
Emitenta

Nepouzije sa; Emitent je novozaloZena spobs’, ktora sa p&as svojej existencie
nikdy neocitla v platobnej neschopnosti, nevyvijdladnu ¢innog’ a neprevzala
Ziadne zavazky.

B.14

Zavislog’ na
subjektoch v skupine

Emitent je zavisly na svojej cyperskej materskeplggnosti EMMA GAMMA
LIMITED, ¢&o vyplyva zjej vlastnictva 100% podielu na zakiaen imani
a hlasovacich pravach v Emitentovi.

VA N

Emitent bol zriadeny zac¢élom vydania Dlhopisov a poskytovania pigk a
Gverov svojmu akcionarovi, resp. jeho prostredmictvdalSim ¢lenom Skupiny
EMMA. Schopnog8 Emitenta spini zavazky tak bude vyznamne ovplyvnena
schopnogou danéhoclena Skupiny EMMA spini zavazky véi Emitentovi, ¢o
vytvara zavislos zdrojov prijmov Emitenta na danotfienovi Skupiny EMMA
a jeho hospodarskych vysledkoch.

Ku diu vypracovania tohto Prospektu Emitent neposkyiaddrie pdZky ani
nevydal Ziadne invesié nastroje, ktoré by zakladali Uverovd angaZzovimnos
Emitenta v@i tretej osobe.

B.15

Hlavnééinnosti
Emitenta

Medzi hlavnéinnosti Emitenta patri poskytovanie firaych prostriedkov formou
pbzicky alebo inych foriem financovania svojmu akciondroresp. jeho
prostrednictvom d’alSim ¢lenom Skupiny EMMA. Nad ramec poskytnutia
financovania spoknostiam v Skupine EMMA prostrednictvom péiék alebo
inych foriem financovania Emitent nevykonava ziadiadSiecinnosti.

B.16

Ovladajlica osoba

Ovladajucou osobou Emitenta a jeho jediného akcan&polénosti EMMA
GAMMA LIMITED, je spolotnos’ EMMA Capital Limited, ktorej kon&nym
vlastnikom je pan i Smejc.

B.17

Rating Emitenta
alebo jeho dlhovych
cennych papierov

Emitentovi, Dlhopisom ani inym dlhovym cennym papi® Emitenta nebol
prideleny rating.




ODDIEL C — CENNE PAPIERE

C1

Popis Dlhopisov

Druh cenného papiera: Dlhopis

Néazov Dlhopisu: Dlhopis EMG 5,25/2022

ISIN: SK4120013012

Podoba a forma Dlhopisov: zaknihovana podoba adarandortitel’a
Menovita hodnota jedného Dlhopisu: 1.000 eur

Predpokladana celkova menovita hodnota (t. j. &iaysuma menovitych hodnd
do 120.000.000 eur

Dei vydania Dlhopisov (Datum emisie) je stanoveny ha72 2017

Den konenej splatnosti Dlhopisov: 21. 7. 2022

—

C.z2

Mena Dlhopisov

euro (EUR)

C5

Prevoditd’nost’
Dlhopisov

Prevoditénog’ DIhopisov nie je obmedzena.

C.8

Popis prav spojenych s
Dlhopismi

Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykon&wgravuju pravne predpis
Slovenskej republiky, najma Zakon o dlhopisoch, &félo cennych papierock
Obchodny zédkonnik a Zakon o konkurze. Mdjitelhopisov ma predovSetkyn
pravo na splatenie menovitej hodnoty a vyplateniglygsného Grokového vynosu,
to v stlade s Emisnymi podmienkami a Prospektomlh®pismi jed’alej spojené
pravo Majitdov Dlhopisov zZiadf o predasné splatenie Dlhopisov (i) v pripa
Zmeny kontroly vo vgahu k Emitentovi alebo predaja Akcii umozneng
Emisnymi podmienkami (ako su tieto pojmy definovar&misnych podmienkach
(i) v Pripadoch poruSenia povinnosti alebo (iipnipade niektorych zmie
Emisnych podmienok. S Dlhopismi je tiez spojenésprakastni’ sa a hlasovana
schédzach Majitov Dlhopisov v pripadoch, kedy je takato schodzalava
v sulade so Zakonom o dlhopisoch, resp. Emisnymdinpenkami.

Emitent m6ze na zaklade vlastného uvazenia a potoghodné o splateni cele
alebocasti menovitej hodnoty vSetkych dopdsigsplatenych Dlhopisov v splatk
v termine pred Bom koné&nej splatnosti dlhopisov, a to vzdy kunid vyplaty
vynosu (ako je definovany v Emisnych podmienkaday @y taky d& amortizacie
Dlhopisov ozn&eny v oznadmeni Emitenta d@nému Majitéom Dlhopisovd’alej

len "Dei amortizaci€"), pricom prvym takymto Bom amortizacie mdze By21. 7.
2018. Emitent je opravneny vykahamortizaciu opakovane (az celkom v

terminoch). Oznamenie Emitenta o uplatneni jehwgré splateniéasti menovitej
hodnoty bude zverejnené najskér 80 (osemdesiatpdmjneskor 60 (Sedesiat)
dni pred prislusnym ibm amortizacie. Mimoriadny Urokovy vynos prisltalmjk

jednému Dlhopisu sa bude rovm&tinu prisluSnefasti menovitej hodnoty, o ktor,
sa celkova menovitd hodnota Dlhopisu zniZuje, akdwej sadzby Dlhopiso
(vyjadrenej desatinnymeislom) vynasobenym podielom celych kalendarn
mesiacov zostavajucich od prisluSnéhtalamortizacie do ia koné&nej splatnosti
dlhopisov &isla 60.

Zavazky z Dlhopisov budi k Datumu emisie zabé&epé zaloznym pravom
prvom poradi ku km@vym listinnym akciam, ktoré vydala spofms’ SAZKA
Group a.s. so sidlom na adrese Vinohradska 1511&8&5nice, 100 00 Praha 1
Ceska republika, GO: 242 87 814, zapisana pod sp. zn. B 18161 ved
Mestskym studom v Praheé’dlej len 'SAZKA Group a.s."), a ktoré predstavuj
25% podiel na zakladnom imani SAZKA Group adaléj len 'Akcie"). Akcie
vlastni a zaklada akcionar spotosti SAZKA Group, a.s., spalnos’ EMMA
GAMMA LIMITED so sidlom na adrese Esperidon 12, goschodie, 1087
Nik6zia, Cyperska republika, zapisana v registrider®m Cyperskyn
ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu aztuti pod registrimym ¢islom
HE 347073, ktor4 je sasne aj jedingym akcionarom Emitentd’alej tiez
"Akcionar" a zalozné pravo k Akciam leizadlozné pravo k akcian).

=i
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V spojeni so Zaloznym pravom k Akciam budi DlhopisyDatumu emisie
zabezpeéené aj zaloznym pravom v prvom poradi k faavkam z €tu Akcionara
zriadeného u Administratora alebo v inej banke @lebb@ke zahraninej banky v
Ceskej republike, kam bude smerovany (iYagok z predaja Akcii umoznenél
tymito Emisnymi podmienkami az do vySky sumy, ktacdpoveda stiu celkovej
menovitej hodnoty vSetkych vydanych a désmesplatenych Dlhopisov (okre
Dlhopisov vo vlastnictve Emitenta) a Urokového wsmoprislichajuceho k
kazdému takémuto Dlhopisu za dve Vynosové obdoh(#) @ripadny podiel ng
zisku vo forme dividendy vyplatenej Akcionarovi strany spolodnosti SAZKA
Group a.s. (okrem dividendy nedosahujlicej prisluBmjt, ako je uvedené

Emisnych podmienkach)d’@lej len 'Zalozné pravo k pol’adavkam z (&tu").
Zabezpéenie tak vo svojej podstate predstavuje jednu forrabezp&enia
skladajucu sa z dvoch navzajom prepojenych prvk@alezného prava k akciam
ZaloZzného prava k pshdavkam z &tu (dalej spol@éne len Zabezpedenie').
Predmetom Zabezpenia, t.j. zAlohom, su tak primarne Akcie, ktorak/&udu pri
predaji umoznenom Emisnymi podmienkami prevedenénadobudatéa bez
zatazenia Zaloznym pravom k akciam, at&yok z ich predaja bude az do vy§
urtenej Emisnymi podmienkami nasledne zalozeny v pmdsp Majitdov
Dlhopisov Zaloznym pravom k pthdavkam z &u. Pri pripadnom vykong
Zabezpeéenia sa tak Majitelia Dlhopisov budu ni6e sulade so zdkonom a tymi
Emisnymi podmienkami uspokdji alebo domaha sa uspokojenia svojic
pohadavok z Dlhopisov z ktoréhokeek zalohu, alebo z oboch zalohov.

Zabezpéenie bude zriadené ptal ¢eského prava (s vyhradou uvedenou
Emisnych podmienkach) v prospech Mdijide Dlhopisov a vyline na meng
agenta pre zabezfmnie, ktorym bude spaloos’ J & T BANKA, a.s., so sidlom n
adrese Palezni 297/14, 186 00 Praha Egska republika, JO: 471 15 378
zapisana pod sp. zn. B 1731 vedenou Mestskym sd@d@rahe (’alej len "Agent
pre zabezpéeni€'). Na Ziadog Akcionara adresovani Agentovi pre zab&epée

no

potom mozu by Akcie na wely Zabezp&enia nahradené v plnom rozs
prislusnym pétom akcii vydanych spotmog’ou zaloZzenou pda prava niektoréh
zo Statov Eurdpskeho hospodarskeho priestoru dsbgiarska, pripadne \&ej
Britanie (ak by medzasom prestala Ifyzmluvnou stranou EU alebo Eur6pske
hospodarskeho priestoruydlej len 'FinCo") a tvoriacimi 25 % zakladného iman
FinCo i inym obdobnym dastnickym podielom, pokiaFinCo nebude akciovo
spolainog’ou a nevyda akcielalej len 'Nové akcig).

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nepodmiereerngepodriadené zavazh
Emitenta zabezgené Zabezpenim, ktoré si vzdjomne rovnocenparf passl a
budd vzdy postaven&o do poradia svojho uspokojenia rovnocenpari( passi
medzi sebou navzajom a aspovnocenne V& vSetkym inym stiasnym i buddcim
priamym, vSeobecnym, nezabezpeym, resp. obdobne zabezeeym,
nepodmienenym a nepodriadenym zavazkom Emitent@nisnkou tych zavazko
Emitenta, o ktorych tak stanovia kogentné ustaniaveravnych predpisov.

Dlhopisy budu vine prevoditéné bez obmedzenia, nie je s nimi spojené Zig
predkupné alebo vymenné pravo.

Bez oltadu na vysSie uvedené, ffadZakona o konkurze bude podriade
akakdvek poltadavka z Dlhopisov W Emitentovi, ktorej veritBom je alebo
kedykd'vek pdias jej existencie bola osoba, ktora je alebo keltiydood vzniku
poh’adavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmy$eZ&kona o konkurze
pricom na Zabezpenie tychto pofadavok by sa v konkurze neprihliadal

Uvedené neplati pre pbddavky veritéa, ktory nie je spriazneny s Upadcom a v

¢ase nadobudnutia spriaznenej faatavky nevedel, a ani pri vynalozeni odbor|
starostlivosti nemohol vedieze nadobuda spriaznenu patiavku. Predpoklada s
Ze veritd poHadavky z Dlhopisu nadobudnutej na zaklade obchodu
regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systért@bo a obdobnon
zahrantnom organizovanom trhu, o spriaznenostilipaldvky nevedel.

Ziadna ind osoba okrem EMMA GAMMA LIMITED neposkyguv sutvislosti s
Dlhopismi ziadne réenie ani iné zabezpenie v prospech Majifev Dlhopisov.
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C.9

Vynos Dlhopisov

Dlhopisy budu uréené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 5,25 % pta.ad do
dina splatnosti Dlhopisov. Urokové vynosy buda vyplédtveroéne spatne, vzdy
k21.1.,21.4.,21.7.a21. 10. prisluSného rpkuykrat 21. 10. 2017.

Urokové vynosy budu narastaod prvého da kazdého vynosového obdobia
(vratane tohto #th) do poslednéhond, ktory sa do takéhoto vynosového obdagbia
eSte zafa (bez tohto #h). Dlhopisy prestant Iyurotené diom koneénej
splatnosti Dlhopisov, respadm predasnej splatnosti DIhopisov okrem pripadu,|ak
napriek splneniu vSetkych podmienok a nalezitostia bplatba dlZznejciastky
Emitentom neopravnene zadrzana alebo odmietnuta.

Na &ely vypaitu Urokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom ataiobie
kratSie ako 1 (jeden) rok sa pouzije konvenciaygqeacet Grokov "Standard BCK

30E/360" (tzn. Ze nacély vypaitu Urokového vynosu sa ma za to, Ze jeden rok ma

360 (tristoSeidesiat) dni rozdelenych do 12 (dvanastich) mesigmn30 (tridsd)
kalendarnych dni), a v pripade nelplného mesiapawgzije skutény paiet dni.

Urokova sadzba nie je odvodenéa od podkladovéhaajast
Nedoch&dza k umorovaniuifgZnej vypoiiky.

Spolany zastupca Majit®v Dlhopisov v zmysle § 5d Zakona o dlhopisoch thgbo
k datumu tohto Prospektu ustanoveny.

C.10

Derivatova zlozka
platby vynosu

Nepouzije sa; Dlhopisy neobsahuju ziadnu derivaideaku.

c.l

Prijatie DIhopisov na
regulovany alebo iny
trh

=4

Emitent poziada najneskor po upisani celkovej miggjorodnoty Dlhopisov aleb
po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov (pfadoho,¢o nastane skor) o prijati
Dlhopisov na obchodovanie na regulovanorinam trhu Burzy cennych papierav
v Bratislave, a.s.d{alej len 'BCPB"). Obchodovanie s Dlhopismi sacr& po ich
prijati na obchodovanie na regulovanomnam trhu BCPB. Okrem Ziadosti |0
prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanastinem trhu BCPB Emitent
nepoziadal, ani nemieni poziada prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Ziadnpm
inom domaconti zahranénom regulovanom trhu alebo burze.

[¢)

ODDIEL D — RIZIKA

D.2

Hlavné rizika
Specifické pre
Emitenta, Skupinu
EMMA a Skupinu
SAZKA Group

Rizikové faktory vZahujuce sa k Emitentovi, Akcionarovi (a Skupine EMMVa
spolanosti SAZKA Group a.s. (a Skupine SAZKA Group) svedené nizSie
Tieto rizikové faktory mbézu negativne ovplyvnschopnog Emitenta splada
zavazky z Dlhopisov a znizhodnotu Zabezgenia.

Hlavné rizikové faktory vZahujuce sa k Emitentovi:

« Hlavnym predmetonginnosti Emitenta je poskytovanie Uverov/pogk
Akcionarovi, resp. jeho prostrednictvadialSim spoloénostiam priamai
nepriamo ovladanym spaloog'ou EMMA Capital Limited. Neexistuje
zaruka, Ze Akcionar bude schopny splasvoje splatné zavazky
Emitentovi riadne a das a Emitent tak ziska jpezné prostriedky, ktoré
mu umoznia uhradijeho zavazky z Dlhopisov riadne &as.

« Emitent je Uplne zavisly na Akcionarovi a naslednped Skupiny EMMA,
¢o mbze vyznamne ovplyvhischopnog Emitenta pinf riadne a vas
zavazky z Dlhopisov.

=

+ Emitent sa vydanim Dlhopisov m6ze da'stlo krizy v zmysle ustanoven
Obchodného zakonnik& mobze ma vplyv na spbsob uplatnenia prav
Majitel'ov Dlhopisov véi Emitentovi a Akcionéarovi.

« Cinnosti Emitenta su zavislé od zthia informé&nych technoldgii a ine
infrastruktdry Skupiny EMMA.

e Skupina EMMA alebo Akcionar ako akcionar Emitentéze presadzoval
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Hlavné rizikové faktory wZahujuce sa k spoldnosti SAZKA Group a.s. (a
Skupine SAZKA Group):

stratégie Skupiny EMMA, ktoré nemusia primarne sled zaujmy
Majitel'ov Dlhopisov.

Necakand zmena akcionarskej Struktiry Emitenta moZgathme
ovplyvnit obchodné stratégie Emitenta.

Skupina SAZKA Group je vystavena konkutedmu prostrediu, ktoré je
ovplyvnené postupnou liberalizaciou trhu a silnylmkém na inovaciy
produktového portfélia.

Skupina SAZKA Group je vystavena rizikAm spojenymeputaciou
a socialno-kultdrnymi aspektmi.

Skupina SAZKA Group v ramci lotériového a hernéh@pyslu zapas
s negativnym vplyvom ilegalneho trhu.

Skupina SAZKA Group mdZe zlyhav oblasti udrzania zgay, pricom
Uspech Skupiny SAZKA Group je zavisly na sile amué vSetkych
zn&iek, ktoré pod Skupinu SAZKA Group spadaju.

Skupina SAZKA Group je zavisla od relativne nizkglastu dodavatéov.

Skupina SAZKA Group je vystavena rizikam, ktoré ea’ahuji k
pripadnym zmenam a sprisneniu pravneho a régéle ramca, ktorém
je skupina vystavena v krajinach, v ktorych pésobi.

Skupina SAZKA Group je vystavena rizikam, ktoré sz'ahuju k
potencialnej strate vyhradnych prav na prevadzkevalotérii a
Sportovych stavkovych hier a/alebo potencialnejrmrieencii a koncesii

Skupine SAZKA Group by mohli vzniknilnepredvidatné dane, deové
penéle a osobitné odvody a poplatky¢pmi ide hlavne o sektorovuitla

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku v krajinackde pdsobi
(s oifadom na sidlo materskej spéhosti a sidlo dcérskych spéhwsti),
ako aj v krajinach, kde Skupina SAZKA Group vyviaoju obchodn(
¢innog’.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku nakazy, lkudorému cely
region alebo druh investicii prestanet by priazni medzinarodnyc
investorov.

=)

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku tzv. Brexiteda vystlpenia
Spojeného kidovstva z EU.

Skupina SAZKA Group je zavisla na prevadzkovaniéfidt a hier
a suvisiacich obchodnyafinnosti v niekdkych svetovych oblastiach.

Skupina SAZKA Group je vystavend riziku zlyhaniadenia kontinuity,
prevadzky a nastavenia planu na obnovenie prevagekykrizovych
situéciach.

Zasadnacdas’ nékladov Skupiny SAZKA Group je tvorena fixnym

nakladmi a pokles trzieb teda mdze tmena&ny vplyv na ziskovos
Skupiny SAZKA Group.

Oper&né systémy a siete Skupiny SAZKA Group budl aflalqj
vystavené rizikam spojenym s technickymi chybami naruSenim
pocitatovej bezpenosti.

Skupina SAZKA Group je ovplyvnena rizikom moznéhmokin dat.

Skupina SAZKA Group j€iastaine zavisla na prevadzkovani Sportového
stavkovania, ptiom tento segment je vyznamne ovplyvneny vyvojom
Sportovych udalosti v priebehu kalendarneho roku.

Rozvijanie Sportového stavkovania je zavislé n@anani partnerstva s

O
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Hlavné rizikové faktory vZahujuce sa k Akcionarovi (a Skupine EMMA):

Sportovymi asociaciami, klubmi a Statnymi organrmoiatasti Sportu.

Skupina SAZKA Group je vystavena rizikdm vyplyvamczo zavislosti
na sieti agentov prevadzkujuacich terminaly.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku suvisiacemlokalitami, kde
Skupina SAZKA Group prevadzkuje kasina a VLT.

Skupina SAZKA Group nemusi Byschopna prildkg zaSkoli’ alebo
udrza’ si kvalifikovanych zamestnancov.

Skupina SAZKA Group mdze zlykigri ziskavani &akavanych prinoso
z existujucich alebo buducich strategickych invest partnerstiev.

Skupina SAZKA Group mbze v budlcnosti uskmid vyznamné
akvizicie, ¢o predstavuje riziko toho, ze sa jej nemusi paddaspesne
integrova a riadi’ nadobudnuté subjekty, a Zze sa podniku nemusi o
realizova predpokladané synergie, moznosti rastulaSie @&akavané
prinosy, alebo Ze v désledku tychto prirastkov aletkvizicii mézu
vznikn’ nediakavané naklady.

Predakviztna investina previerka nemusi odhalvsetky skuténosti a
rizika cid’ovej spol@nosti.

Skupina SAZKA Group vznikla vo svojej existujucejrifne len nedavn

dar

D

ako vysledok série akvizicii uskdtenych v nedavnych rokoch a existuje

riziko, ze Skupina SAZKA Group nemusi tbychopna poktova v
Uspesnej integracii a riadeni prevadzkovych dcéfsigpolénosti, ktoré
tvoria Skupinu SAZKA Group.

Skupine SAZKA Group sa nemusi darispeSne realizovakl'G¢ové
stratégie.

Skupina SAZKA Group sa zastuje spol@nych podnikov, v ktorych
udelila ochranné prava mensinovym vlastnikom, aleb& drzi podiely v
subjektoch, v ktorych vlastni menej akoé¢$#u hlasovacich prav aleb
ktoré neriadi, ani inak neovlad& predstavuje uité rizika, a mdze sa
buddcnosti zéastnt’ d'alSich takych dohéd.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku kolisaniamovych kurzov.
Skupina SAZKA Group je vystavena riziku Urokovejizhay.

Skupina SAZKA Group je vystavena kreditnému riziku.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku likvidity.

Skupina SAZKA Group ma vyznamné dlhové zavazky aigzana
reStriktivnymi dlhovymi dohodami.

Poistenie obchodnyckinnosti Skupiny SAZKA Group nemusi by
dosta@ujace.

Ak nebude Skupina SAZKA Group dialej udrziavé U¢inny systém
vnatornych kontrol finatného vykaznictva, nemusi vykazdévaresné

financné vysledky, ani UspeSne predchddzzodvodom alebo inym

nepriaznivym transakciam.

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku naruserntarany dusevnéh
vlastnictva.

Skupina SAZKA Group je dastnikom sudnych konani s potencidl
nepriaznivym vplyvom.

Hlavnym predmetondinnosti Akcionara je sprava vlastnych majetkovy
Ucasti v Skupine SAZKA Group. Neexistuje zaruka, kefna SAZKA

1=}

ne

Group bude schopna vykondvalatby v prospech Akcionar&p mbéze
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negativne ovplyvi finanénd a ekonomickd situaciu  Akciona
a v kongnom désledku aj schoprbg\kcionara pinf svoje zavazky wo
Emitentovi.

Akcionar podnika v oblasti spravy aktiv, s ktorautgpovo spajané vyssi

a

e

rizika, ako je obvyklé vo vEine ostatnych sektorov podnikania. Jedna sa

tak primarne o riziko regutmé, kreditné, opetaé, trhové a rizikg
likvidity.

Akcionér je vystaveny riziku straty’é¢ovych osdb.

Akcionar mé sidlo v Cyperskej republike, kde nenmgllcit, ze budu

prijaté opatrenia, ktoré mdzu rhavplyv na hospodarsku situaciu
finanénu poziciu Akcionara.

Akcionar je vystaveny riziku odliSnej pravnej formied’ze jeho pravng
forma je odliSna od pravnych forieteskych a slovenskych obchodny
spolainosti.

a

|

D.3

Hlavné rizika
Specifické pre
Dlhopisy

Rizikové faktory vZahujuce sa k Dlhopisom zédtaju predovSetkym nasledujug

faktory:

Dlhopisy su komplexnym fingmym nastrojom a vhodnfstakejto
investicie musi investor s tddom na svoje znalosti a okolnosti starostl
ZVazr.

Dlhopisy rovnako ako akakKeek ind pbzka podliehaja riziku
nesplatenia.

Prijatie akéhokbvek d’alSieho dlhového financovania Emitentom mdz

v kong&nom désledku znamefiaze v pripade vyhldsenia konkurzu
Emitenta bud( pdldavky Majitdéov Dlhopisov uspokojené v mens
miere, nez ako keby k prijatiu takého dlhovéhoriic@vania nedoslo.

Obchodovanie s Dlhopismi mdze tbynenej likvidné nez obchodovan
s inymi dlhovymi cennymi papiermi.

Ak je Dlhopis emitovany v inej mene, ako je domanana Majitéa
Dlhopisu, mdze investicia v pripade nepriaznivélobybu vymennéhd
kurzu meny strafisvoju hodnotu.

Zmena pravnych predpisaii ich vykladu v budicnosti méze negativ
ovplyvnit hodnotu Dlhopisov.

Investiné aktivity niektorych investorov si predmetom légie a je na
zvazeni takéhoto investor&i je pre neho investicia do Dlhopisg
pripustna.

Navratno$ investicii do Dlhopisov mdzu negativne ovplynidzne
poplatky tretich stran (napr. poplatky za vederidencie DIhopisov).

Navratno$ investicii do Dlhopisov méze Bynegativne ovplyvnen
daiovym za’azenim.

Navratno$ investicii do Dlhopisov méze Bynegativne ovplyvnen
vyskou inflacie.

Dlhopisy s pevnym Urokovym vynosom sU vystavenéuizpoklesu ich
ceny v dosledku rastu trhovych Grokovych sadzieb.

Zabezpeéenie v podobe zalozného prava k Akciam a IpdAvkam z
Viazaného @tu, kam bude, okrem iného, pripisanytagok Akcionéara Z
predaja Akcii umozneného Emisnymi podmienkami, reinpostdova’
na pokrytie vSetkych zavazkov z DIhopisov.

Za ugitych podmienok mbéze ddjsna ziado8 Akcionara k nahradeni
akcii zaloZzenych za zavazky z Dlhopisov akciamij ispolainosti,
zalozenej a existujucej ptal iného nezxieskéhoti slovenského prava,

e

VO

e

\

155

155

D

zalozna zmluva k Novym akcidm sa méze tiddym nez slovenskynii
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¢eskym pravnym poriadkom (v sUvislosti s tym mozgstd k vymene
Agenta pre zabezpenie); to mbze nta negativny vplyv nd
vymahaténog’ prav zo zabezgenia z Dlhopisov.

* Za ugitych podmienok méze ddjsk uvd’neniu ¢asti Zabezpgenia v
podobe zalozenych Akcii zac¢€lom ich predaja tretej osobe alepo
osobam; toto aj k& len ¢asovo obmedzené ufmenie mobze méa
negativny vplyv na vymoziteos' prav zo zabezgenia zavazkoy
z Dlhopisov.

e Agent pre zabezgenie nie je povinny komana zaklade rozhodnutia
schédze Majittov Dlhopisov, poki# by bolo takéto rozhodnutie schédge
Majitelov Dlhopisov potla nazoru Agenta pre zabezpmie v rozpore
s pravnymi predpismi alebo dobrymi mravmi.

eV suvislosti s bankovymi obchodmi a Gverovymitaami maju Hlavny
manazér a Agent pre zabegenie pristup k niektorym informéaciam, ktoré
nie su verejne pristupné a ktoré nebuddt nmMajitelia Dlhopisov
k dispozicii,¢o mbéze vytvaré potencialny konflikt zaujmov.

* Podmienky primarnej verejnej ponuky (uskinenej Emitentom
prostrednictvom Hlavného manazéra) a sekundarnegjneg ponuky
(uskut@nenej Hlavnym manazérom), ak budi ponuky uskideané
slbezne, sa mézu IfSfvratane ceny za Dlhopisy a poplatkastavanych
investorovi).

« Eminent méze rozhodiit(aj opakovane) o splacarfasti menovitej
hodnoty alebo celej menovitej hodnoty pred splatnosa to najskér k 21|,
7. 2018 atym vystaviinvestora riziku nizSieho ako predpokladaneho
Vynosu.

ODDIEL E - PONUKA

E.2b

Dévody ponuky a
pouzitie vynosov

Ucelom pouzitia finadinych prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov, |po
zaplateni vSetkych odmien, nakladov a vydavkovwsdgisti s Emisiou, tykajdcicli
sa najma vypracovania Prospektu a slvisiacich edbuzschvalenia Prospekt
pridelenia kédu ISIN, vydania Dlhopisov, prijatidhopisov na obchodovanie na
regulovanom vtnom trhu BCPB, pravnych sluzieb a inych odbornyirtmosti, je
poskytnutie financovania (p&kiy) Akcionarovi.

=

Cisty vyrazok Emisie po zaplateni vSetkych odmien, néakladovydavkov v
suvislosti s Emisiou v odhadovanej vyske pribliZrig.360.000 eur bude pouzity
na vySSie uvedenycél.

E.3

Popis podmienok
ponuky

Predpokladany objem Emisie (t. j. najvySSia sumaawitych hodndt DIhopisov) je
120.000.000 eur. Menovita hodnota kazdého DIhojisu000 eur.

Dlhopisy bud( ponikané v Slovenskej republike nélafe verejnej ponuky
cennych papierov pdid ustanovenia § 120 Zakona o cennych papierocteske;
republike podla ustanovenia § 34 Zakona o podnikani na kapitaovohu.
Primarny predaj (primarna ponuka a upisovanie) pikav potrva od 4. 7. 2017 az
do uplynutia doby platnosti tohto Prospekdialgj len 'Emisna lehotd). Prospekt
je platny péas 12 (dvanastich) mesiacov odtadravoplatnosti rozhodnutia NBS
o schvéleni tohto Prospektu. Datumom emisie, tijom za&iatku vydania
Dlhopisov (zd&iatku pripisovania Dlhopisov nac¢ty v prislusnej evidencii), je
21.7.2017. V ramci primarneho predaja (upisarbajle ¢innosti spojené s
vydanim a upisovanim vSetkych Dlhopisov zabé&apa’ Hlavny manazér.

(DY

Dlhopisy budlu vydané jednorazovo k Déatumu emisiebal budd vydavan
priebezne, ptiom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov {tripisovania na
prislusné majetkovécty) skorti najneskor jeden (1) mesiac po uplynuti lehoty| na
upisovanie Dlhopisov alebo jeden (1) mesiac po arpisnajvySSej sumy
menovitych hodnét Dlhopisov (pba toho,éo nastane skor). Emitent je opravnegny
vyda’ Dlhopisy v menSom objeme, neZ bola najvysSia sumaovitych hodnot
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Dlhopisov, préom Emisia sa bude aj v takom pripade povaZaa UspesSnd,
Minimalna vySka objednavky je stanovena na jedgrk(s Dlhopisu. Maximaln
vySka objednavky (teda maximalny objem menovitejdialy Dlhopisov
pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena leajvySSou sumo
menovitych hodnét vydavanych DIhopis@vista kdpna cena Dlhopisov, ktora bude
vyplatena Emitentovi, mdze Bynizend o odmenu, poplatkyvydavky spojené s
upisanim a kdpou DIhopisov.

Podmienkou &asti na verejnej ponuke je preukazanie totoznasgtstora platnyn
dokladom totoznosti. Investori budl uspokojovanidljgo ¢asu zadania ich
objednavok, ptiom po naplneni celkového objemu Emisie uz nebuadnad’alSie
objednavky akceptované ani uspokojené, takze nemégi situacia znizovania
upisovania. Pripadné preplatky buda vratené investona @et, z ktorého boli
odoslané. Po upisani a pripisani Dlhopisov iy Majitefov Dlhopisov bude
Majitelom Dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisgwicom
obchodovanie s Dlhopismi bude mozné&arfanajskér po vydani Dlhopisov a po
prijati DIhopisov na obchodovanie na regulovanortineon trhu BCPB. Dlhopisy
budd na z&klade pokynu Hlavného manazéra bez &iéto odkladu pripisané na
Gsty Majitelov Dlhopisov vedené v prislusnej evidencii bezodkta po zaplaten(i
emisného kurzu dotknutych Dlhopisov. Zatelom UspesSného vyrovnanja
primarneho predaja Dlhopisov (t.j. pripisania Qilsmv na prislusné ¢y po
zaplateni emisného kurzu) musia upisovatelia D¥mpipostupovia v sulade s
pokynmi Hlavného manazéra alebo jeho zastupcov.

D

Po predaji Dlhopisov v primarnej ponuke mdZe preiéehsekundarna ponuk
Dlhopisov. Emitent suhlasi s naslednou verejnouugon Dlhopisov v ramc
sekundarneho trhu v Slovenskej republike aCeskej republike, ktord bud|i
vykonava Hlavny manazér a PPF banka a.s. d'ugesvoj suhlas s pouzitim tohto
Prospektu na dely takejto naslednej verejnej ponuky Dlhopisov.h@lisy v
sekundarnej ponuke budl ponukané Hlavnym manaZeeowenu stanovovanu|a
zverejfiovani BCPB pokh Burzovych pravidiel.

Ak pred zaverénym uzatvorenim verejnej ponuky Dlhopisov aleb@iattom
obchodovania Dlhopisov na regulovanoml'nem trhu BCPB, pdiéh toho, ¢o
nastane neskor, vznikne alebo sa zisti nova vyzaasknt@nogs’ alebo podstatn
zmena chyba alebo podstatna nepremgisajuca sa Udajov zahrnutych do tohto
Prospektu, ktord by mohla ovply¢nihodnotenie Dlhopisov, zverejni Emitent
dodatok k tomuto Prospektu, a to po jeho predchéadam schvaleni NBS.

— =

Verejna ponuka Ceskej republike méze Byykonana po tomio NBS na zaklade
Ziadosti Emitenta notifikujeCeskej narodnej banked'@lej aj len CNB"), Ze
Prospekt bol vypracovany a schvaleny v sulade bitgon predpisom a pravom
EU, aCNB potvrdi NBS, Ze notifikaciu prijala. Emitent p&ei so ziadoou o
notifikovanie predlozi NBS Prospekt v anglickom yjkz a preklad suhrny
Prospektu ¥eskom jazyku.

E.4

Zaujem fyzickych a
pravnickych oséb
zU¢astnenych

na Emisii/ponuke

Pod’a vedomia Emitenta nema ziadna zfyzickych ani mickych oséb
ziastnenych na ponuke Dlhopisov taky zaujem, ktory Hmf pre ponuku
podstatny, okrem Hlavného manazéra, ktory uniigset DIhopisy na zaklade
dohody typu "najlepSia snaha" ("best efforts") acidkara, ktory ponukou
Dlhopisov nepriamo ziskava moziidsancovania subjektov v Skupine EMMA.

Hlavny manazér pdsobi tiez v pozicii Administratandota&ného agenta.

E.7

Odhad nakladov
Uétovanych
investorovi

Emitent ani Hlavny manaZér n#dju investorom ziadne néklady ani poplatky v
suvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopiso

Pri naslednom predaji DIhopisov na sekundarnom toinmou verejnej ponuky na
zaklade suhlasu Emitenta udelenému Hlavnému mamdzéko finaknému
sprostredkovat®vi s pouzitim tohto Prospektétije Hlavny manazér investorom
poplatok potla svojho aktualneho sadzobnika, wagnhosti vo vySke 0,60 % |z
objemu obchodu. Ak je vyporiadanie obchodu na iky drzitd’sky (Eet, poplatok
je poplatok vo vySke 1,00 %, minimalne 480 eur. Udkhy sadzobnik Hlavnéhp
manazéra je uverejneny (i) pretely ponuky v Slovenskej republike na
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www.jtbanka.sk, wasti Uzita:né informacie, pododkaz Sadzobnik poplatkov J
Banky, a.s., pohiky zahraninej banky, a (ii) pre dely ponuky vCeskej republike
na www.jtbank.cz, ¥asti Uzita:né informacie, pododkaz Sadzobnik poplatkov.
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Il RIZIKOVE FAKTORY

Zaujemca o kupu Dlhopisov by sa mal obozmasiymto Prospektom ako celkom. Kazdy zaujemcapo ku
Dlhopisov by mal pred urobenim rozhodnutia o inweshi do Dlhopisov starostlivo vyhodnoinformacie, ktoré
Emitent v tejto kapitole predklada pripadnym zawem o kidpu Dlhopisov na zvazenie, aka/alSie informécie
uvedené vtomto Prospekte. Nakup a drzanie Dlhepsospojené s mnozstvom rizik, z ktorych su niztggo
kapitole uvedené tie, ktoré Emitent povazuje zaamyné. Poradie, v ktorom sa tieto rizikové fakiorgdzaju, nie je
dané pravdepodobndsu ich vyskytu ani rozsahom ich pripadného kem&ho dosahu.

Nasledujuci prefad rizikovych faktorov nenahradzuje Ziadnu odbommialyzu alebo akéKeek ustanovenia
Emisnych podmienok Dlhopisov alebo Gdajov uvedemytcimto Prospekte, neobmedzuje akédk prava alebo
povinnosti vyplyvajuce z Emisnych podmienok Dltmpia v Ziadnom pripade nie je akyrfikek investinym
odportranim. Akéktvek rozhodnutie zaujemcov o upisani a/alebo kugeopidov by malo by zaloZzené na
informaciach obsiahnutych vtomto Prospekte, nangedkach ponuky Dlhopisov a predovSetkym na vipstne
analyze vyhod a rizik investicie do DIhopisov vgkaj pripadnym investorom.

1. RIZIKOVE FAKTORY VZ TAHUJUCE SA K EMITENTOVI

Z polradu Emitenta existuju najmé nasledujuce rizikowddia, ktoré mdézu manegativny vplyv na jeho fingnu
a ekonomicku situaciu, podnik#gikuicinnog’ a schopnasplnit’ dlhy z Dlhopisov:

(2) Riziko spojené s podnikanim Emitenta

Emitent je novozaloZzenou spéfmg’ou bez podnikatiskej histérie. Emitent je zaloZzeny vyhradne dame emisie
Dlhopisov a hlavnym predmetom jeh&innosti je poskytovanie UGverov/péigk Akcionarovi, resp. jeho
prostrednictvomd’al§im spolénostiam priamoéi nepriamo ovladanym spalnogou EMMA Capital Limited.
Emitent ma v Umysle pouziprijmy z Dlhopisov na poskytnutie financovania MAkwarovi, resp. jeho
prostrednictvona’alSim¢lenom Skupiny EMMA. Hlavnym zdrojom prijmov Emitanbudd splatky averov/p&iek
od Akcionara. V pripade zmeny regulatérneho prdsire pripadne prisnejSieho presadzovanie existhici
predpisov, mbze hyEmitent povinny ziskapovolenie na poskytovanie Uverdvpdziciek, pricom nie je zaréené,
Ze takéto povolenie ziska, pripadne mu moézulgzené sankcie za poruSovanie. Fimena hospodarska situacia
Emitenta, jeho podnikaleka ¢innog’, postavenie na trhu a schoptigdnit’ zavézky z Dlhopisov su zavislé od
schopnosti Akciondra a nasledne aj od sfradsti zo Skupiny EMMA plni svoje p&azné zavazky Wb Emitentovi
riadne a ¥as. Poki#i Akcionar nebude schopny spirsvoje splatné pmzné zavazky W Emitentovi riadne a das,
mdZe to mé negativny vplyv na finami a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatesinnos’ a schopnas
Emitenta pInf zavazky z Dlhopisov. Poskytovanie Uverov/gtEk je spojené s mnozstvom rizik a neda sacéru
Ze Akcionar bude schopny sptasvoje splatné zavazky Emitentovi riadne &as/ a Emitent tak ziska jezné
prostriedky, ktoré mu umoznia pfhjieho zavazky z Dlhopisov.

(b) Potencialny stret zaujmov medzi akcionarom EmitertéMajite’mi DIhopisov

Emitent je 100% dcérskou spotmg’ou Akcionara. V budicnosti nemozno Wilizmeny stratégie Akcionara alebo
Skupiny EMMA, a Ze Akcionar alebo niektoryéienov Skupiny EMMA zéne podnikd kroky (fazie, akvizicie,
rozdelenie zisku, predaj aktivda}, ktoré mézu by uskut@nované skdr v prospech Akcionara alebo Skupiny
EMMA ako v prospech Emitenta. Také zmeny mdzuw magativny vplyv na finami a hospodarsku situaciu
Emitenta, jeho podnikattekui¢innog” a schopnasplnit’ zavézky z Dlhopisov.

(c) Riziko zmeny akcionarskej Struktary

Emitent si je vedomy planov na zmenu akcionarskekgiry v Skupine EMMA, a to konkrétne planov piedaj
Casti akcii v spolénosti SAZKA Group a.s. Tymto krokom moze ddjs Uprave obchodnej stratégie Emitenta.
Zmena stratégie Emitenta mdze tim@sledne negativny vplyv na firamil a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho
podnikatéskdc¢innog’ a schopnasplnit’ zavazky z Dlhopisov.

(d) Riziko spojené s pravnym, regulaym a daiovym prostredim

Hoci nema Emitent dopodidiadne iné vyznamné zavazky, nemozno &iyliiziko sidnych sporovi exekucii, a to
najma v rovine Sikandznej. Potencialne sidne spgrsnohli do utitej miery a na ufity ¢as obmedzi Emitenta v
nakladani so svojim majetkom, pripadne vyvaladat@né naklady na strane Emitenta.

Pravne, regukné a déové prostredie na Slovensku je predmetom zmierkarganemusia bty vzdy uplatiované
sudmi a organmi verejnej moci jednotne. Zmeny zékomlebo zmeny ich interpretacie v buddcnosti m6zu
nepriaznivo ovplyvri prevadzkovi&innog’ a finarkné vyhliadky Emitenta.
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Osobitne zmeny d@vych predpisov mbézu nepriaznivo ovplytrépdsob splacania a vysku prijmov Emitenta zo
splacania vnutroskupinového financovaria,méze ma nepriaznivy vplyv na schopnb&mitenta plnf zavazky z
Dlhopisov.

(e) Riziko spojené s krizou Emitenta

Existuje riziko, ze v dosledku emisie Dlhopisov buskazovate pomeru vysky vlastného imania Emitenta k jeho
zavazkom nizSi nez 6 ku 100 alebo 8 ku 100 (v rBRU8 a neskdr), a Emitent sa preto ocitne v kriaeélgp
ustanovenia § 67a a nasl. Obchodného zakonnikge Akol@&nog’ v krize, platia niektoré obmedzenia tykajuce sa
hlavne transakcii so spriaznenymi osobami Emiteaaélenymi v §67¢ Obchodného zakonnika.

Z polradu Majit¢ov Dlhopisov je potencialne vyznamné riziko tykajusa modifikacie uplatnenia prav zo
Zabezpéenia. Takd vyznamna modifikacia vznika, ak Mdijielhopisov upiSe Dlhopis a ¥ase upisania (teda
vzniku zavazku Emitenta z Dlhopisov) tento MdjitBlhopisov vedel, alebo z poslednej zverejnengpvnej
zavierky Emitenta mohol vedieZze Emitent sa nachadza v krize. V tomto pripast@gpkrizy Emitenta, alebo do
vyhlasenia konkurzu alebo povolenia reStrukturaizaméze Majité DIhopisov svoj narok na Uhradu galdavky z
Dlhopisu, ktora je zabezpena v zmysle Emisnych podmienok Zabe&gmem uspokoji iba v rozsahu, ktory pripada
na rozdiel medzi vySkou pdadavky a hodnotou Zabezfemia. Kel'Ze Zabezpgenie zabezpeije polfadavky na
zaplatenie menovitej hodnoty a vynosu z Dlhopisgiinej vySke, Majité Dlhopisov sice nebude ma pravnom
zmysle slova narok wo Emitentovi (teda nebude mOEmitenta Zalovéna sude), avSak tento narok bude fméc
plnom rozsahu uplathi priamo v@i Akcionarovi, samozrejme len za predpokladu, Zéatep pofiadavka z
Dlhopisov nebola Emitentontas a riadne zaplatena.

Pod’a & 67g Obchodného z&konnika, ak Akcionatagdkrizy (teda len v pripade, ak z&lozné pravokvenp@as
krizy Emitenta) zabezpézavazok Emitenta wbakémukdvek veritd'ovi, vratane voi Majitel'ovi Dlhopisov, kazdy
takyto veritd sa mbze uspokejizo Zabezpgenia bez toho, aby svoje pravo musel najprv dpla’ voci
Emitentovi. Obchodny zakonnik stanovuje, Zze na akédk pripadné odliSné dojednania sa neprihliadaohfot
vyplyva, Ze bez dladu na podmienky Zabezfmmnia, ak by Emitent nesplnil svoj zavazok z Dlhopigabezpé&eny
Zabezpéenim, kazdy Majite Dlhopisov bude m&anarok priamo v& Akcionarovi.

Uvedené ustanovenia nemaju podstatny nepriaznilgv v moznos Majitel'ov Dlhopisov v kon&nom désledku
uspokoji’ naroky z Dlhopisov prostrednictvom uplatnenia Réwzo Zabezpgenia, pokid budd postupowav
stlade s prislusnymi ustanoveniami Obchodného zékanPripadna neznalbsi nepochopenie tychto pravidiel
vzt'ahujucich sa na spalnog’ v krize vSak moze nianepriaznivy vplyv na uplatnenie prav MajigeDlhopisov véi
Emitentovi a Akcionarovi.

Emitent a Akcionar sa dohodli na potencialnom zmiizeika spojeného s krizou Emitenta, ako je umédeysSie,
uzatvorenim "Project Support Agreement" z@a ®0. 6. 2017. Na zaklade tejto zmluvy ma Akciopdvinnos,
avSak vzdy v sulade s pravnymi predpismi a principatinej spravy spolmosti, poskytntl na vyzvu Emitenta
dostat@né finariné prostriedky na prekonanie krizy Emitenta taly, sdopomer vlastného imania k zavazkom dostal
na drové pozadovanl zdkonom, a poskyirtaki sé@innog’, aby Emitent plnil svoje zavazky z Dlhopisov riadn
a as.

() Riziko spojené s pripadnym konkurznym (insoléegrm) konanim

Ak Emitent nebude schopny pfhisvoje splatné zavazky, moéze tbya jeho majetok vyhlasené konkurzné
(insolveréné) konanie. V sdlade s Nariadenim EU o konkurzrkomani plati, ze sGd prisludny nacatie
konkurzného konania vo ¥ahu k spolénosti, je sudllenského Statu Eurdpskeho hospodéarskeho priestatsj(en
¢lensky Stat) (okrem Dénska), na ktorého GUzemi shadrza centrum hlavnych zaujmov predmetnej sipolsti (tak
ako je tento termin definovarganku 3(1) Nariadenia EU o konkurznom konani)édsie centra hlavnych zaujmov
spolainosti je skutkovou otazkou, na ktord mdzutnaidy réznychc¢lenskych Statov odliSné a dokonca aj
protichodné nazory. PoKkiagje Emitentovi zname, k datumu vypracovania Prospeieboli v Ziadnom konani
zatatom pred Eurdpskym stidnym dvorom prijaté kméerozhodnutia o otazkach vykladu alek¥mkov nariadenia
EU o konkurznom konani v celej Eurépskej Gnii. Ngsynovo prijaté Nariadenie EU o insol¥eom konani, ktoré
sa bude uplabva’ v EU s malymi vynimkami od 26. 6. 2017 prina3a mgne definicii centra hlavnych zaujmov
spolainosti. Z tychto dévodov, v pripade, Zze bude Emit&dlit’ financnym problémom, nemusi Bymozné s
urgitostou predvidd, pod’a ktorého pravneho poriadku alebo pravnych poriadkade z&até a vedené Upadkové
alebo obdobné konanie.

(g) Rizika technologickej infrastruktary

Cinnosti Emitenta st zavislé od vyuZzivania infosmzch technoldgii Skupiny EMMA, ktoryctinnos” moéze by
negativne ovplyvnend mnozstvom problémov, ako jurmenos’ hardvéru alebo softvéru, fyzické zenie
délezitych IT systémov, Gtoky piiaovych hackerov, patatovych virusov.Cinnosti Emitenta su tieZ zavislé od
zdielania administrativnej, spravnej¢tavnej a IT infraStruktdry Skupiny EMMA. Mozné zlghie niektorych
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prvkov ¢i celej infrastruktiry méze nfanegativny vplyv na finamid a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho
podnikatdéskdc¢innog’ a schopnasplnit’ zavazky z Dlhopisov.
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2. RIZIKOVE FAKTORY VZ TAHUJUCE SA K SPOLOCNOSTI SAZKA GROUP AS. A K
SKUPINE SAZKA GROUP

Rizikové faktory vahujuce sa k Skupine SAZKA Group zafi rizikd spojené s 25% podielom Akcionara
v spol@nosti SAZKA Group a.s., ktory je predmetom Zah&zpa. Naplnenie nizSie uvedenych rizik mo6ze
negativne ovplyvrifinancni a ekonomickd situaciu Skupiny SAZKA Group,gdpikatéskicinnos’, postavenie na
trhu a teda aj hodnotu Zabezmia. K datumu tohto Prospektu mozu existal@date@né rizika, ktoré bd nie su
momentélne zname, alebo nie je pravdepodobné, Ztama Také dodatoé rizikd by mohli vyznamne a
nepriaznivo ovplyvmi prevadzkovirinnog, finan‘'na vykonnas alebo vysledky prevadzkovych jednotiek Skupiny
SAZKA Group. Existencia jedného alebo viacerychttydzik by tiez mohla maepriaznivy vplyv na vyvoj Skupiny
SAZKA Group.

Trhové rizika

(@) Skupina SAZKA Group je vystavena konkuré&mému prostrediu, ktoré je ovplyvnené postupnou
liberalizaciou trhu a silnym tlakom na inovaciu pauktového portfélia

Skupina SAZKA Group je vystavena pdsobenid’kého pétu konkurentov z radov poskytovéiter ciselnych
lotérii, stieracich Zrebov, Sportového stavkovamjdernych automatov, online i klasickych kasidasSich druhov
hier, ktoré sa na trhu vyskytuju. Herny a lotériqgujemysel vSeobecngeli silnej konkurencii, pretoze prechadza
obdobim postupnej liberalizacie a otvara sa takrmoaZvstupu na nové trhy. ¥aka tomuto aspektu pdsobia na
Skupinu SAZKA Group nielen lokalni, ale aj zahrani konkurenti. Rastlce] konkurendéli Skupina SAZKA
Group tiez pri ziskavani licencii a koncesii navadzkovanie hier.

Dalej je Skupina SAZKA Group ovplyvnena rychlo sawijajicou popularitou hrania v online prostredbri so
sebou nesie tlak na vSeobecny vyvoj a inovaciuribtgch a hernych produktov, ktoré Skupina SAZKAoGp
ponuka. Preto je nutné gitet’ so zvySenymi nakladmi na technologicky rozvoj egamgaciu existujicich a novych
produktov. R6zni konkurentfazia z r6znych druhov konkuré&mej vyhody,¢i uz je to ich pristup k finamym
zdrojom alebo ich skisenosti z odboru, alebo koatian réznych faktorov, ako je zloZenie produktovéhiau,
kvality produktov a sluzieb, funkcionality, sfahlivosti, marketingu a distribaych kanalov. Je nutné dialej
uvedomf, Ze aktivity Skupiny SAZKA Group su vystavené kardncii nielen zo strany legalnych bo#, ale aj
hr&ov pbsobiacich na nelegalnom trhu. V rdmci onlioédiového a herného trhu je nutné tiez pasigichlos’ a
Siroky dosah, ktorym informacie pradia, a fakt,seeonline trh #aka tomuto aspektu méze vyvijeychlejSie ako
trh produktov dostupnych vo fyzickych predajniach.

V pripade, Ze u entit Skupiny SAZKA Group dbjdestrate exkluzivnej licencigj Skupina SAZKA Group bude
natena zvysi naklady na ziskanie/udrzanie existujucich liceraliébo Skupina SAZKA Group nebude postupova
dostat@ne rychlo s ohradom na rozvoj technologického pokroku a inovaetijish produktov a nebude maralej
moznog obst& v konkuregnom boji, mdZe to manegativny vplyv na vnimanie aktivit skupiny u zakikov,co sa
dalej mbéze negativne odréizha vyvoji trzieb, postaveni na trhu, vyvoji ndlkd&dna marketing a inovaciu
produktov, celkovych obchodnych aktivitach, fidapich vysledkoch, finaimej pozicii a pristupe k stratégii a
planovani vyliadu aktivit Skupiny SAZKA Group.

(b) Rizika spojené s reputaciou a socialno-kulturnymsgektmi

Herny priemysel je vo svojej podstate sluzba, kforédstavuje alternativu k Brmotasovym aktivitAm populacie.
V tomto olfade Skupina SAZKA Group vnima silni zodpovednasiziko, ktoré tato sluzba moéze thaa cell
spolaénog’. U¢as’ na lotériovych hrach méze v niektorych pripadoigsvk vybudovaniu si zavislosti zakaznika na
hrani,éo mdze mé vyznamne negativny vplyv na osobnu ekonomicklychslogickl existenciu daného jedinca.
S oifadom na eliminaciu vplyvu tohto negativneho aspeBkupina SAZKA Group monitoruje spravanie
zakaznikov. Skupina SAZKA Group sa snazi monitofgudpadné negativne aspekty herného spravanisoaesar
sa snazi aktivne komunikava verejnogou oadne dodrzovania pravidiel zodpovedného hrania.ridlagakto
nastavenym systémom a riadeni komunikacie je SRUp#ZKA Group stale vystavena riziku zlyhania presie a
monitoringu.Dalej v pripade narastu lotériovych a hernych akéviegativnym vplyvom na populéciu na trhoch, na
ktorych Skupina SAZKA Group pbésobi, je mozné prddada’ i nasledni reakciu zo strany Statu v podobe
sprisnenia regulacie odvetvia. Pdki@kupina SAZKA Group nebude v tychto aktivitach €ipa, mbze to nia
negativny vplyv na reputéciu skupiny, verfiasikaznikov a vysledky hospodarenia Skupiny SAZKiyu(p a teda

aj na hodnotu Zabezpenia.

(c) Skupina SAZKA Groupy ramci lotériového a herného priemyslu zapasi gagvnym vplyvom ilegalneho
trhu

Skupinové obchodné aktivity st ovplyvnené fungowarstale existujuceho ilegalneho herného trhu, kieay
vymykda regulanému ramcu jednotlivych krajin, v ktorych SkupinAZKA Group pésobi, a ktory jej aktivitam
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konkuruje. Prevadzkovatelia ilegalneho trhu ponidkayvoje produkty verejnosti tak vramci poskytowani
Standardnych produktov a Sportového stavkovania, akvo forme internetovych produktov v danych jaagh
vramci krajiny pdsobenia. llegalne aktivity posiin ale aj trh Sportového stavkovania, a netykag lsn
poskytovatéov lotériovych a hernych sluzieb, ale vyskytuju aana strane zakaznika. Segment lotériovych
a hernych sluzieb je tiez negativne ovplyvneny paténou nelegélnodginnog’ou finaréného charakteru, ako napr.
pranie Spinavych p@zi. Skupina SAZKA Group si je vedoma tychto aspeka kona v sulade so vSetkymi
regulaciami a ustanoveniami, ktoré pokryvaju vySSigominané riziko. Skupina SAZKA Group sa snazi
monitorova’ pripadné negativne aspekty nelegalnych aktiverfiného charakteru a dodrziavanie pravidiel proti
praniu Spinavych pmzi. Skupina SAZKA Group je vSak stale vystavengammému zlyhaniu prevencie a
monitoringu. Vzlfadom na vyvoj a stav ilegalneho trhu sa jednot#trgdiny snazia zavadfZaové opatrenia v ramci
svojich legislativ. Existencia ilegalneho trhu dppdny narast jeho popularity, mbze vidsprisnejSim restrikciam
Zo strany Statu. V tomto pripade mbéze vplyvom sgriga regulacie déjsk poklesu celkovej prosperity Skupiny
SAZKA Group, ¢i uz v ramci jednotlivych krajin, alebo v ramci kel V nadvéaznosti na to mé4ealej dojs’ k
poklesu trzieb, obchodnych aktivit Skupiny SAZKAoBp, negativnemu vplyvu na finaré vysledky, finaénu
poziciu Skupiny SAZKA Group ¢o mdze spdsobistazent schopndsalebo neschopntdsspinit’ svoje finagné
zavazky.

(d) Zlyhanie v oblasti udrzania hodnoty zitey méze ma podstatny vplyv na obchodné a fin&mé podmienky
a hospodarenie Skupiny SAZKA Group

Uspech Skupiny SAZKA Group je zavisly na sile amoé vSetkych zrigek, ktoré pod Skupinu SAZKA Group
spadaju. Skupina SAZKA Group veri, Zze dlhodoba dhiaf tradicia a dobra reputacia ek zastupujlcich
materskld spoknog’ a dcérske spoémosti bude ndialej znamené& konkuregnd vyhodu v rozvoji lotériovych
a hernych aktivit. Konkurencia v lotériovom a hamg@riemysle rastie a Uspech Skupiny SAZKA Group ebud
zavisi¢’ na udrzani a rozvijani hodnoty zkg. Pokid Skupina SAZKA Group nebude schopna udrhadnotu
zna&ky, nebude schopna rozSirdvavoju zakaznicku zaklad. Uvedené sa mbézdalej prejavi z polfadu
atraktivity Skupiny SAZKA Group ako obchodného para. Udrzovanie arozvoj ztley mbze so sebou niés
znané investtné naklady, vratane podpory "fyzickych" a online@duktov. Neexistuje zaruka, Ze investicie do
tychto aktiv budd Gspesné. Udrzanie a rozvijanignbty znaky zavisi i na schopnosti Skupiny SAZKA Group
véasne reagovana inovéacie a technologicky pokrok. Akékek pochybenie v tejto oblasti bude thmaegativny
dopad na hodnotu z#ley, na obchodné aktivity, fingné podmienky a hospodarenie Skupiny SAZKA Group.

(e) Skupina SAZKA Group je zavisla od relativne nizkepa’tu dodavat&ov

Potrebné zariadenia na prevadzku hier a produkate fardvér, softvér a Specializovany personaly samci
jednotlivych entit poskytované kmi obmedzenym ptom dodavatéov. Skupina SAZKA Group vyuziva sluzby
Uzkej skupiny dodavalev, z radov dodavatev sluzieb na prevadzku hardvérovych a softvérovgahadeni, a
v ramci dodavania technoldgii na vytvaranie a udafunknej technologickej platformy ktora umitZe
elektronické stavkovanie cez nidko elektronickych médii (mobilné telefony, ¢itace, tablety a pod.). Platforma
tiez dovduje zivé stavkovaniediaka skupinovej maloobchodnej sieti. Skupina SAZKA@ je teda silne zavisla
na tychto dodavatech, a v pripade nesplnenia povinnosti zo strardédai#a moze tato skutmos’ ovplyvnit
aktivity Skupiny SAZKA Group a teda aj hodnotu Zapeenia.

Regulacia a politika Statu

() Skupina SAZKA Grouge vystavena rizikdm, ktoré safahuju k pripadnym zmenam a sprisneniu pravneho
a regula‘ného ramca, ktorému je Skupina SAZKA Group vystaaenkrajinach, v ktorych pésobi

Sektor lotérii a hier je v jednotlivych krajinachténzivne regulovany. Organy v jednotlivych Statochju pravo
jednostranne zmethipravny a regukeny rdmec, ktory upravuje herné plany z hier, ktSkdipina SAZKA Group
ponuka.

V s&asnosti sa zmeny regdlagych ramcov jednotlivych krajin zameriavaju na fiomtie regulacie na online
lotériovom a hernom trhu. Zavedenie regulacie fmserinaSa nutndziskania licencie na prevadzkovanie online
lotérii a hier. Aj k& sa Skupina SAZKA Group usiluje o expanziu aktivBegmente online lotérii a hier, nie je
mozné zaréit, Ze regulator jej ziadosti o licenciu vyhovie, ladev pripade uz existujacej licencie, Ze licenciu
z regul@&nych dévodov neodoberie. Tiez Skupina SAZKA Greaj riziku, Ze reguléné zmeny umoznia otvorenie
trhu konkurencii ako napr. now§esky zakon o hazardnych hraeh 186/2016 Sb.), ktory od 1. 1. 2017 otvoril trh v
Ceskej republike zahrafiiym prevadzkovatem.

Okrem toho, v buducnosti by Skupina SAZKA Group iaobyt’ ovplyvnenadalSimi regulénymi pravidlami zo
strany EU. Prevadzkovanie lotérii a Sportovych let&ych hier nie je v stasnosti regulované na eurdpskej urovni,
ale nie su ziadne zaruky, Ze by sa to nemohlo Vitnmsti zmeni. Akékd'vek d’alSie pravne predpisy alebo
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nariadenia, ktoré by mali negativny vplyv na podiikské ¢innosti Skupiny SAZKA Group, mbzu maodstatny
vplyv na jej finarknu situaciu, prevadzkové vysledky a vyhliadky, albuna’ vyrazne negativny vplyv na hodnotu
Skupiny SAZKA Group.

(g) Skupina SAZKA Group je vystavend rizikam, ktoré ga’ahuju k potencialnej strate vyhradnych prav na
prevadzkovanie lotérii a Sportovych stavkovych ha¢alebo potencialnej zmene licencii a koncesii

Produkty a obchodné aktivity Skupiny SAZKA Groupdpehaji udéovaniu licencii, alebo v pripade aktivit na
talianskom trhu ide o prevadzku spafosti na zéklade koncesnej zmluvy.

Jednotlivé Statne organy v ramci krajin, kde Skap8AZKA Group pdsobi, maju pravo znidicencie alebo
koncesné zmluvy alebo maji pravo ¥itich pripadoch uvafi sankcie v utitych pripadoch, napriklad v pripade
nedodrZania tychto koncesii jednotlivymi prevadzefmi zo Skupiny SAZKA Group. Strata vyioych prav v
distribucii zrebov, lotérii, kasin, VLT a ostatnypihoduktov spadajlcich do portfélia Skupiny SAZKAoBp a
schopnos d’alej ponuké Sportové stavkovanie bude thal’mi negativny vplyv na konsolidované trzby a vSeaigec
na obchodné aktivity Skupiny SAZKA Group, prevadz&ovysledky, a mohli by mavplyv na hodnotu
Zabezpéenia.

Pripadné implementacie vykonavacich predpisov, .nsghvdovanie hernych planov, inovacii, marketingovych
kampani afalej riziko negativnych vplyvov spésobené odobrahéencie, straty prav na prevadzkovatienosti

na zaklade udelenia koncesie s akyiwel opravnenym cliem sa negativne prejavi na fungovani celej Skupiny
SAZKA Group a teda aj na hodnote Zabezpsa.

(h) Skupine SAZKA Group by mohli vzniknli nepredvidatEné dane, d#ové pendle a osobitné odvody a
poplatky, prom ide hlavne o sektorovi da

Obchodné aktivity Skupiny SAZKA Group suU predmetosgulacie zo strany Statu z galdu réznych d#ovych

a inych finagnych zaazeni, hlavne sektorovej dane. Nastavovanie refralath ramcov podlieha administrativnej
organizacii jednotlivych krajin, v ktorych Skupif@AZKA Group pésobi. Skupina SAZKA Group a jej ddérs
spolainosti su pravidelne auditovangg sa tyka dodrziavania tlavych pravidiel, tak z pdiadu priamych, ako aj
nepriamych dani. AkdKeek zmena v tychto davych pravidlach bude nmiadopad na p&zny tok, obchodné
aktivity, finantné vysledky a finatna poziciu ako celokio mdéze viet k neschopnosti splfiisvoje zavéazky a ntia
negativny vplyv na hodnotu Zabezpaia.

Skupina SAZKA Group podliehd’alej daiovym zakonom v niekitkkych r6znych jurisdikcidch. Na spdioog’
SAZKA Group a.s. alebo na ktor(ilkek z jej dcérskych spatoosti je mozné pozeiako na rezidenta pre ittavé
Ucely a/alebo mdze inak podlighaani v inych jurisdikciach ako v tej, kde vzniklg.tomto pripade vznika
vyznamné riziko pre Skupinu SAZKA z piddu moznej nahlej zmeny ittavého z#azenia v rdmci krajiny/krajin,
kde Skupina SAZKA Group posobi.¢ldok uplatovania da@ovych zéakonov viacerych jurisdikcii, vratane
uplatnenia alebo neuplatneniandaych zmllv uzatvorenych prisluSnymi krajinami, el zmeny vykladu zo
strany prislusnych davych organov by mohol priniesza ugitych okolnosti protichodné vysledky a suvisiace
daiové povinnosti pre Skupinu SAZKA Group a mohol bgnvyznamny nepriaznivy vplyv na jej podnikanie,
finantna situaciu, vysledky hospodareniangéné toky a vyhliadky a teda aj na hodnotu Zab&pa.

Makroekonomické ukazovatele

(i) Skupina SAZKA Group je vystavena riziku v krajindctkde pésobi (s dfadom na sidlo materskej
spola®nosti a sidlo dcérskych spalinosti), ako aj v krajinach, kde Skupina SAZKA Grougyvija svoju
obchodnu¢innost’

Skupina SAZKA Group pdsobi primarneCGeskej republike, Grécku, na Cypre, v Taliansku &(Rku, a je teda
vystavena politickym a ekonomickym faktorom najméhto krajin. Z politického lfadiska sa jedna o riziko plynuce
Z0 zmeny riadenia Statu a vladnej orientacie, neéadosti v ndzoroch a pristupu k liberalizacii ytamodvetvi, z
obmedzenia podnikania v danej krajine a z ingdiSich politickych rozhodnuti. Makroekonomické faft v
krajinach, kde Skupina SAZKA Group posobi, ako gstrhrubého domaceho produktu, ukazdvatgery
nezamestnanosti, rast miezd (nominalnych a rea)nyrbkova miera, dostupndspotrebitéskych lGverov a/alebo
ekonomicky vyliad, m6zu ovplyvni spravanie spotrebitev a vydajové modely. Skupina SAZKA Group nie je
ovplyvnena len politickou a ekonomickou situaciowamci jednotlivych krajin, kde pdsobi, ale je tigznamne
ovplyvnena stavom a futkos'ou Eurépskej tniedialej aj len "EU") a eurozony.

Vyznamnym faktorom v hodnoteni rizika krajiny jetingové hodnotenie. Hoci sa ratingové hodnotenigjitkr
(najma Ceskej republiky a Rakuska) moze jaako stabilné, neexistuje zaruka, Ze sa nebudiospékudalosti,
ktoré negativne ovplyvnia doveru investorov v trhg,ktorych Skupina SAZKA Group pdsobi, a povedinizeniu
ratingu tychto krajin. Tieto udalosti by nepriazmievplyvnili narodné ekonomiky a riziko Gverovejy, a vyrazne
by sa zvySilo riziko nedostatku likvidity na trhiNavySe, takéto udalosti by mohli nepriaznivo ovpiyv
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ekonomicky rast, vyvoj spotrebigkych vydavkov a napriklad nepriaznivo ovplytvmiynosy a rentabilitu Skupiny
SAZKA Group.

Taliansko

Skupina SAZKA Group vstipila na taliansky trh rokk016 akviziciou 32,5% podielu na spaiosti
LOTTOITALIA (prevadzkovy vstup od 30. 11. 2016). liemska ekonomika zazZiva ozivenie po Styroch rokoch
recesie v obdobi rokov 2010 — 2014. Ratingové obtatrie tejto krajiny je Moody's: Baa2; S&P: BBB1abilny
vyhrad; Fitch: BBB+, negativny vyhad.

Ceska republika

Cag’ ekonomickych aktivit Skupiny SAZKA Group je kontevana vCeskej republike, kde prezentuje svoje
zast(penie na trhu prostrednictvom spotsti SAZKA a.s., a kde ma Skupina SAZKA Group 10pétliel, Ceska
republika patri medzi tzv. "Emerging markets" —viggjlce sa trhy. Tieto trhy so sebou nesu vySSerunrizika v
porovnani s vyspelejSimi rozvinutymi trhmi, vratan@oznych pravnych, ekonomickych a politickych rizik
Nepriaznivy vyvoj vCeskej republike alebo na inych rozvijajdcich sa¢th by mohol mé negativny vplyv na
finantnd a ekonomickl situaciu Skupiny SAZKA Group, jgidpikatéski ¢innog’, postavenie na trhu a teda aj
hodnotu Zabezpenia.

Aktudlne ratingové hodnoteniéeskej republiky je Moody’s: Al; S&P: AA-, stabilnjyhlad; Fitch: A+, stabilny
vyhrad.

Rakusko

Skupina SAZKA Group vstupila na rakusky trh v rd@il6 prostrednictvom nepriameho 11,3% podielu \p8iau
CASINOS AUSTRIA a 11,6% nepriameho podielu v spotusti RakUske lotérie. Ostatné transakcie momeataln
stéle prebiehaju a podliehaju schvéleniu regulatlekisko je jednou z najviac prosperujucich ekdkonEurdpe,
ako aj na svete. Aktualne ratingové hodnotenie Blekje Moody’s:Aal; S&P: AA+, stabilny vyad; Fitch: AA+
stabilny vylad.

Grécko

Skupina SAZKA Group je zastipena na gréckom trlustpednictvom spotmosti OPAP, kde ma v &ésnej dobe
poziciu najvéSieho investora vo fonde EMMA Delta, ktory vlas88% podiel. Ratingové ohodnotenie Grécka je
Moody's: Caa3; S&P: B-, stabilny vyad; Fitch: CCC. Na makroekonomickej urovni, reaiad Third Economic
Adjustment Programme" gréckej ekonomiky aj’abej zavisi od splnenia série podmienok, avSakedma realizacia
nezarduje aiakdvany navrat gréckeho hospodarstva k udiéteu rastu¢o mdéze mé vyrazne negativne vplyvy
na podnikatBské aktivity Skupiny SAZKA Group, jej prevadzkovgsiedky a finatind situaciu.

Okrem toho, eventualny odchod Grécka z eurozénymay vyznamne nepriaznivy vplyv na aktivity Skupiny
SAZKA Group, jej finagna situaciu a vysledky, vratane vySSich nakladmarfcovania a teda aj na hodnotu
Zabezpéenia.

() Riziko nakazy

Skupina SAZKA Group a krajiny, v ktorych pésobi byohli byt ovplyvnené negativnym ekonomickym alebo
financnym vyvojom v inych eurdpskych krajinach alebo kragh s podobnym Uverovym hodnotenim, aké maju
jednotlivé krajiny, kde Skupina SAZKA Group pbsoYineposlednom rade je nutné sponteagistav dihovej krizy

v niektorych krajinach eurozény, konkrétne v GrécRialiansku, irsku, Spanielsku, Portugalsku a nagr€y
kombinovane s rizikom rozSirenia krizy aj d@lSich krajin eurozény¢o vnaSa ufité neistoty do funknosti
systému Eurdpskej menovej Unie. NavySe,lsdlom na skuttmog’, ze reakcia medzinarodnych investorov na
udalosti, ktoré nastani na jednom trhu, mézu spbawbefekt "nakazy", kvoli ktorému cely region alebauldr
investicii prestane oy priazni medzinarodnych investorov, akBkek iné politické a ekonomické faktory mézu vo
svojom désledku ovplyviiitrzby Skupiny SAZKA Group.

(k) Riziko odchodu Spojeného kFévstva z Eurdpskej Gnie

Skupina SAZKA Group je vystavena riziku tzv. Brexiteda vystipenia Spojeného liodstva z EU. V sEasnosti
nie je zname, kedy;j a za akych konkrétnych podmienok Brexit prebelNstota sa tyka predovsetkym dosledkov
v oblasti vymennych kurzov, regulatérneho prostigdelkovej ekonomickej pozicie Spojenéhd’&xétva a inflacie

&i ich osakavania. Dopad Brexitu ovpliiuje vietkyelenské krajiny EU, vratane tych, na ktorych SkupBAZKA
Group poOsobi. Nemozno vyiif aj globalne dopady na fin&mej a politickej Urovni, najma s tédom na
medzinarodny obchod, vykonéit®s’ zmldv, bankovnictvo, finamy a pracovny trh.
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Prevadzkovanie spol@nosti, oper&né rizika

() Skupina SAZKA Group je zavisla na prevadzkovaniélat a hier a suvisiacich obchodnyckinnosti vo
viacerych svetovych oblastiach

Skupina SAZKA Group a jej entity prevadzkuji lot# a herné sluzby v nieRgych oblastiach Eurdpy, Azie,
Severnej a Juznej Ameriky a Australie. Skupina SAZ&roup je riadend Zeskej republiky (Praha), kde sa
nachadza sidlo materskej spsiosti, prtom toto sidlo je strategickym a prevadzkovym cemtiaktivit Skupiny
SAZKA Group a prevadzkovym centrom dcérskej spotsti SAZKA. Skupina CASINOS AUSTRIA a spélwg’
Rakuske lotérie su prevadzkovo riadené zo svojtila si Rakusku (Viedni). AvSak skupina CASINOS AUSAR
zastupuje Sirok( sieentit v rdmci celého sveta, vo Rkej Britanii (Londyn), Svajiarsku (Luzern, Lugano, Sv.
Moric, Chur, Bern), Mdarsku (Sopron), Dansku (KotlaHelsingor, Vejle, Odense), Nemecku (Hannov€Bskej
republike (Praha), Belgicku (Brusel), Macedonskdof§e), Kanade (Port Perry), USA (Fort Lauderdale),
Lichtenstajnsku (Vaduz), Gruzinsku (Batundijle (Puerta Arenas), Argentine (Salta), Austrdiligbane). Skupina
OPAP je prevadzkovo riadena v Grécku s hlavnynosidé Aténach, piom v rdmci skupiny OPAP je pokryty aj
cypersky trh. Spolknog’ LOTTOITALIA prevadzkuje svoje aktivity v Talianskso sidlom v Rime.

V pripade zo niektora z poliek v ramci Skupiny SAZKA Group bude naten&dsne prerugialebo Uplne zastati
svoju ¢innog’, tato situadcia mdze mMamateridlny dopad na obchodné aktivity, fisa@ poziciu, prevadzkové a
hospodarske vysledky, a nasledne tato situacia m@dstt do neschopnosti Skupiny SAZKA Group plrgvoje
zavazky.

(m) Skupina SAZKA Group je vystavena riziku zlyhaniai piadeni kontinuity prevadzky a nastavenia planoa
obnovenie prevadzky pri krizovych situaciach

Skupina SAZKA Group a jej entity si vystavené riik spdsobenym najméa zlyhanim riadenia kontinuity
prevadzky, ktoré si ovplyvnena roznymi vonkajSiaktérmi. Nemoznasadekvatne reagovana tieto negativne
situacie mbdZe vig'sk strate uwtitych obchodnych aktivitto m6ze méa nepriaznivy vplyv na vnimanie Skupiny
SAZKA Group zo strany zakaznika a jeho skisengstirgikanymi produktmi. Skupina SAZKA Group vyuZihea
spbsoby v pristupe k zabezpaiu riadenia kontinuity prevadzky v ramci svojiehtit v niekdkych lokalitach. V
pripade, Ze niektora z entit v ramci Skupiny SAZKfoup nema tento pristup riadenia zaisteny prigeopozné
tieto pristupy riadenia kontinuity prevadzky Zi@i¢s ostatnymi pobtkami v ramci danej obchodnej siete. Zlyhanie
zo strany Skupiny SAZKA Group v 8adoch riadenia kontinuity prevadzky a nastaven&n@ na obnovenie
prevadzky pri krizovych situaciach mdzethmaaterialny efekt na obchodné a fidaé podmienky a nasledne aj na
vysledok hospodarenia Skupiny SAZKA Group.

(n) Z&sadnadas’ nakladov Skupiny SAZKA Group je tvorend fixnymi kedmi a pokles trzieb teda méze ma
vyznamny dosah na ziskowdSkupiny SAZKA Group

Pre Skupinu SAZKA Group predstavuju zasada#’ celkovych nakladov fixné naklady, ktoré sa skladagjma z
nakladov na informmé technol6gie, najmy a osobné naklady zamestnaacmanaZzmentu. Pripadny pokles v
trzbach z akéhokwek dévodu, tak bude mat vyznamny vplyv na prevadakag’ hospodarenia, pretoze Skupina
SAZKA Group nebude mamoznos v tomto offade pruzne zasiahtido pripadnej redukcie nakladov. Tento jav
bude mé vplyv na obchodné aktivity, fingné podmienky a hospodéarenie Skupiny SAZKA Group.

(0) Operané systémy a siete Skupiny SAZKA Group budu adtadej vystavené rizikam spojenym s technickymi
chybami a naruSenim pfitacovej bezpénosti

Schopnosg Skupiny SAZKA Group UspeSne prevadzkovay a ich riadenie je zaloZzena na Bgdivosti siete a
bezpe&nej prevadzky hardvéru, softvéru, ako aj technidkéjastruktiry a telekomunikaej infrastruktiry v jej
vlastnictve. Opekmy systém Skupiny SAZKA Group je zabe#pry pomocou externych databazovych
pocitatovych serverov/zaloznych bezpestnych képii, ako aj prostrednictvom inych opaitrédkakdvek porucha
systému alebo obmedzena prevadzka by mohld kipsklesu dinnosti alebo strate tychto sluzieb.

Okrem toho je opetay systém Skupiny SAZKA Group dalej vystaveny hrozbe technickych porich alebo
prerusenia prevadzky v désledRudskej chyby, systémovych prevadzkovych chyb, igeh pohrém, sabotaze,
pocitatovych virusov a inych podobnych udalosti, hoci S$hap SAZKA Group zaviedla bez{eostné
protiopatrenia. Kazdé takéto preruSenie, prevadzkdwba alebo kybernetické naruSenie b&zpsti by mohlo
priniex’ dodat@éné naklady, zap¥init poSkodenie obchodnej povesti Skupiny SAZKA Grougelenie sankcii a
znizovd tak vynosy Skupiny SAZKA Group. Nasledne by to mooma’ negativny vplyv na podnikdteké aktivity
Skupiny SAZKA Group, jej finaéné vysledky a celkovi hodnotu Zabezpaia.
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(p) Skupina SAZKA Group je ovplyvnena rizikom moZznéhoiku dat

Skupina SAZKA Group a jej entity podliehaju regui&pojenych s pouzivanim osobnych dat zakaznikasha
Udajov o debetnych a kreditnych kartach. SkupinZISA Group pracuje s citlivymi osobnymi Gdajmi svdji
klientov (meno, adresa, datum narodenia, bankoagelidebetné aj kreditné karty, herna histotas’ obchodnych
aktivit teda musi bynastavend v sulade s pravidlami na ochranu défaglom na prislusné pravne norniyuz zo
strany EU, alebo jednotlivych tatov. Tieto zakommavidla utuja Skupine SAZKA Group moznosbiera’ a
vyuziva’ osobné informécie o existujlcich i potencialnyékaznikoch, ktoré moze Skupina SAZKA Group a jej
entity vyuziva aj v ramci marketingovych aktivit.

Skupina SAZKA Group je tiez zavisla na zmluvnychtalzov s tretimi stranami a svojimi zamestnancanurikt
spravuju databazy citlivych dat. SkupiB&ZKA Group si je vedoma rizika plyniceho z moZznsstaty dat a jeho
vplyvu. Z tohto dévodu skupina SAZKA Group monitggua chrani tok dat pomocou prislusnych systémov a
internych procedur tak, aby bolo riziko moznéhokanilat eliminovanéAvSak aj napriek tymto opatreniam, ktoré
Skupina SAZKA Group v tomto dhde implementuje, nemozno witi zlyhanie v oblasti ochrany dat o
zakaznikoch a ich platobnych Udajov. PochybeniepBkuSAZKA Group v tejto faze by znamenalo postih z
strany prislusnych regulatorov, ako aj poSkodenigepti Skupiny SAZKA Group vdach zakaznikaso moéze ma
materialny efekt na obchodné aktivity, figaé podmienky a hospodarsky vysledok Skupiny SAZKAUp.

(g) Skupina SAZKA Group jefiasta’ne zavisla na prevadzkovani Sportového stavkovapiaiom tento segment
je vyznamne ovplyvneny vyvojom Sportovych udalegifiebehu kalendarneho roku

Prevadzkovanie Sportového stavkovania je jedenlezipch produktov, ktoré ponuka Skupina SAZKA Gpou
svojim zakaznikom. Sportové stavkovanie je zawsléaitu Sportovych udalosti, ktoré sa mozu organizdwar v
pravidelnej frekvencii alebo Uplne nahodikalej je Sportové stavkovanie zavislé na vyvoji pojch vykonov
jednotlivych Sportovcov. Riziko v tomto pripade mpily z mozného ruSenia Sportovych zapasov, pochgbrenstrane
Sportovych timov alebo Sportovcov, nevydarené kkdlkiia do sifiazi, dopingovych afér, a podobne. Tieto
negativne aspekty maju vplyv na vyvoj vnimaniaroté&ho a herného sektoru Sirokou verejioas o sa odrazi vo
vyvoji trzieb, hospodarskeho vysledku, fikapj pozicie Skupiny SAZKA Group a naslednej nesclosti pint’
svoje zavazky.

() Rozvijanie Sportového stavkovania je zavislé nazedani partnerstva so Sportovymi asociaciami, klukam
Statnymi organmi z oblasti Sportu

Uspesnos obchodnych aktivit Skupiny SAZKA Group je zavisia udrziavani dobrych vahov s prislusnymi
Statnymi organmi riadiacimi agendu Sportu, Sportovyasociaciami, federaciami a klubmi. Integrita $peého
stavkovania s pravidlami a regulaciami Sportovéteetvia je pre Skupinu SAZKA Group podstatnym fakto,
ktory ovplyuiuje rozvoj obchodnych aktivit Skupiny SAZKA GrouBkupina SAZKA Group podporuje obtas
Sportu v jeho rozvoji pomocou fin&mej podpory alebo sponzoringu konkrétnych akciyhZhie spoluprace s vysSie
spominanymi entitami mdZe mhaegativny dopad na publicitu Skupiny SAZKA Gro@n nasledne mdze ma
materialny efekt na obchodnu a figan situaciu Skupiny SAZKA Group.

(s) Skupina SAZKA Group je vystavena rizikam, ktoréwsa’ahuju k zavislosti na sieti agentov prevadzkujlcich
terminaly

Spolanosti v Skupine SAZKA Group prijimaju stavky od djpacich prostrednictvom autorizovanych predajnych
terminalov, s ktorymi uzavreli zmluvu o obchodnoastipeni. Zodpovednogrevadzkovatov predajnych miest
zaha prijatie stavkovych vkladov od zékaznikov, vyplatrobnych vyhier, poskytovanie informéacii, podporu
predaja a vybavenig’aznosti a reklamécii. Hoci je Skupina SAZKA Groupgvedena, Ze véah s jej agentmi je
vo vSeobecnosti dobry, neexistuje Ziadna zarukatiéte priaznivé vfahy bud( pokréova’ aj v budicnosti.
Pripadné naruSenie fieghu s agentmi mdze manegativny dopad na prevadzkowihnog’, finantnd vykonnos,
prevadzkové vysledky, a teda aj na hodnotu Zakierje.

(t) Riziko suvisiace s lokalitami, kde Skupina SAZKA @up prevadzkuje kasina a VLT

Vhodny vyber lokality vo vZzahu k typu prevadzkovanej aktivity je délezitymtfaiom ziskovosti Skupiny SAZKA
Group. Lokality, v ktorych Skupina SAZKA Group péazkuje svoje aktivity, si vystavené riziku Gpadkmenam
regulacie na lokalnej trovni (alebo v rdmci susethnpkalit), poklesu dluby lokality medzi spotrebiteni ad’alSim
faktorom. Rozhodujuc#&ag’ aktivit Skupiny SAZKA Group navySe prebieha v @gmanych priestoroch, a teda
existuje riziko naruSenia vahov s prenajimafeni, narastu najomnéhgj vypovedania najomnej zmluvy. PokRia
Skupina SAZKA Group neodhadne spravne vhodrokality ¢i nebude schopna sa zmenam lokalit adekvatne
prispdsohi, mbéze sa to negativne premietviej hospodarskej a finénej situécii.
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(u) Neschopnog prilakar’, zaskoli’ alebo udrz& si kvalifikovanych zamestnancov by mohla mayznamny
negativny vplyv na podnikanie, finami vykonnog’, prevadzkové vysledky a vyhliadky prevadzkovych
dcérskych spolénosti, a teda aj Skupiny SAZKA Group

Schopnos Skupiny SAZKA Group a jej dcérskych spdtmsti pinf’ svoje dlhodobé stratégie zavisi od schopnosti a
vykonnosti ich zamestnancov. Strathidovych zamestnancov a neschophgsildka’, zaskoli alebo udrzé si
primerane kvalifikovanych zamestnancov na pozigiaktoré vyzaduju technické zazemie, mbze ovplgvni
schopnog Skupiny SAZKA Group plni dlhodobu stratégiu a méze thayznamny negativny vplyv na prevadzkovu
¢innog’, finanénd vykonnos, prevadzkové vysledky a vyhliadky dotknutej dcéjsgpol@nosti a teda aj na hodnotu
Zabezpéenia.

Skupina SAZKA Group vyuziva pre stanovovanie a sgpanie kurzovcinnosti bookmakerov a pri riadeni
zavazkov vyuziva zftnosti prislusnych risk manazérov. Hoci Skupina SAZBroup disponuje timom, ktomazi

zo svojich bohatych skidsenosti a znalosti, nema@an@it vyliéenie pripadnych pochybeni, ktoré sa modzu ttyka
nespravne nastaveného procesu stanovovania a vgpisokurzov alebo pochybenia na strane riadeni&. rTieto
negativne aspekty mézu thaa vysledok materidlny efekt na obchodné a prekaddz aktivity Skupiny SAZKA
Group.

Rozvoj aktivit a stratégie

(v) Skupina SAZKA Group mdze zlylapri ziskani @akavanych prinosov z existujucich alebo buddcich
strategickych investicii a partnerstiev

Skupina SAZKA Group selektivne investuje do novgitezitosti a skima strategické partnerstva aesymjtva ako
prostriedok na ziskanie pristupu k novym obchodmymifezitostiam a know-how. Vysledky partnerstievdiu
zavisi¢’ okrem iného od schopnosti Skupiny SAZKA Group lad@vat’ a vyhodnotf potencialnych partnerov,
investicie, ich financovanie, ako aj UspeSne dokbmch integraciu. Hoci sa Skupina SAZKA Group snaZi
zabezpeit, aby jej akcionari alebo partneri konali v sulaglerysokymi profesionalnymi a etickymi normami,
nemoze zartit, Ze jej partneri a akcionari buda vzdy udrZiateké vysoké Standardy.

Dalej je nutné vnimaaj riziko zmeny akcionarskej Struktiry, ktoré mé#evola’ zmenu kontrolnych podielov,
stratégie Skupiny SAZKA Group a to mdzethmegativny vplyv na hospodarske vysledky a zapii tak azend

schopno$ alebo neschopnésspini’ svoje finagné zavazky,co modze nasledne negativne ovplyviiodnotu

Zabezpéenia.

(w) Skupina SAZKA Group mdze v budicnosti uskdni’ vyznamné akviziciaio predstavuje riziko toho, Ze sa
jej nemusi podar’ UspeSne integrové a riadi’ nadobudnuté subjekty a Ze sa podniku nemusi padari
realizova’ predpokladané synergie, moznosti rastw/@lSie a*akdvané prinosy, alebo ze v désledku tychto
prirastkov alebo akvizicii m6zu vznikrlneafakavané naklady

Skupina SAZKA Group mdZe v budicnosti realizdalSie akvizicie. Nie je mozné z&ritl, Ze plany na expanziu
nebudld mé negativny vplyv na existujice spoimsti. Okrem toho vSetky budlce akvizicie spolisti alebo
zariadeni by mohli predstavavannoZstvo dodatmych rizik, vratane problémov gitinou integraciou spotmosti,
neschopna®u udrza si K'iécové obchodné \fahy z obdobia pred akviziciou, zvySenymi prevadgkavnakladmi,
vystavenim netakavanym zavazkom tazkosami s realizaciou planovanych zvySeni efektivitynergii a uspor
nakladov, plom kazdy z uvedenych faktorov méze tmayznamny nepriaznivy vplyv na podnikanie, fidad
situaciu, vysledkyinnosti, p@éazné toky, vyhliadky Skupiny SAZKA Group a tedanajhodnotu Zabezpenia.

Okrem toho ziskané spdloosti nemusia dosiahfiuirovne vynosov, zisku alebo produktivity, ktoré @@ nich
otakavaju. Nie je mozné zatiti, ze minulé alebo budice akvizicie budu prispiekarastu vynosov alebo inak
spihat’ prevadzkové alebo strategickéakavania. Ak sa nepodari Uspe3neélemdt a/alebo riadi ktordkdvek
ziskanu spolkinog’, nemusia transakcie dosialtinziaduce vyhody. Niektoré z novych akvizicii mézedstavova
nové rizik& alebo narast rizik, ako su tie, ktor$kupina SAZKA Group momentalngli. Je mozné, Ze Skupina
SAZKA Group nebude schopna tieto rizika riadi pozornos vedenia sa mdze ubérinym smerom, ako su
aktualne podnikatské zaujmy. Akékbvek z uvedenych rizik by mohlo manepriaznivy vplyv na podnikanie,
financna situaciu, vysledky hospodareniafigéné toky, vyhliadky Skupiny SAZKA Group a tedana hodnotu
Zabezpéenia.

(x) Predakviz#na investna previerka nemusi odhafivSetky skuténosti a rizika ci?’ovej spolénosti

Po uskuténeni akvizicie moze Skupina SAZKA Group tiez odhalicité skut@nosti, ktoré pred akviziciou
nepredpokladala. VZadom na obmedzerias alebo obmedzeny pristup klcieej spol@nosti a k jej vykazom, nie

je vzdy mozné vykortapred uskutdnenim akvizicie dostatal hbkova previerku,éo moze znemoZzti zistit
hodnotu alebo dosiahtistrategicky cig ktory sa pri tejto investiciid@kaval, alebo méze maa néasledok potrebu
nepredvidanych kapitalovych vydavkov. Navyse hiskdr (ttovné knihy, zaznamy a zmluvy ziskanych alebo novo
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konsolidovanych podnikov m6zu fyelpiné a Skupina SAZKA Group si nemdze& isfa, ze vSetky podnikové a
iné opatrenia boli zaznamenané alebo vykonanékakio vyZzaduju prislusné pravne predpisy. Tietdakosti by
mohli m& nepriaznivé dosledky, vratane moznych sporov wggljcich zo zmlav. Vysledkom by mohol by
nepriaznivy vplyv na podnikanie, finami situaciu, vysledky hospodérenia,ngéné toky, vyhliadky Skupiny
SAZKA Group a teda aj na hodnotu Zabezpea.

(y) Skupina SAZKA Group vznikla vo svojej existujuceprfne len nedavno ako vysledok série akvizicii
uskuta?nenych v nedavnych rokoch a existuje riziko, ze Bka SAZKA Group nemusi lry schopna
pokradova’ v UspesSnej integracii a riadeni prevadzkovych didéich spoldnosti, ktoré tvoria Skupinu
SAZKA

Skupina SAZKA Group vznikla v roku 2016 spojenintéliovych a hernych aktivit spaioosti zo skupin KKCG a
EMMA. Skupina SAZKA Group je naju&im poskytovattom ¢iselnych lotérii v Eurépe. Je pritomnakiacovych
trhoch v kontinentalnej Eurdpe, kde su lotérie pakromnou spravou.

Napriek tomu, Ze Skupina SAZKA Group uplatnila séntenzivnych internych kontrol a stratégii riadenzik
na znizenie prevadzkovych rizik, postupujuca exjganej podnikania vyZzaduje dostate®@ manazérske a
prevadzkové znalosti na zabezpeie efektivneho systému riadenia. Skupina SAZKAUprsa musi stafeo stale
rastlicu zaklaith zdkaznikov, zhotovitev, poskytovatbov sluzieb, Gverujucich institacii a inych tretiokdb. Na to
je nutné, aby Skupina SAZKA Groupalej monitorovala a posibvala svoje funkcie a kontroly na zabezg@e
plnenia zakonom stanovenych regulgch a zmluvnych povinnosti. Nie je mozné zZafuze opatrenia podniknuté
na zvySenie a na riadenie jej budiceho rastu buddnd, o mbze néasledne negativne ovplyvriodnotu
Zabezpéenia.

(z) Skupine SAZKA Group sa nemusi dariispesSne realizovakl’i¢ové stratégie
Ku kI'déovym stratégiam Skupiny SAZKA Group patria dve mi@wblasti:

e organicky rast prostrednictvom rozSirovania zakekatio portfélia, zvySovania hodnoty 2kg, rozvijania
distribuinej siete a podpory atraktivity sluzieb; a

e akvizicny rast prostrednictvom rozSirovania portfélia \mca investovania do novych aktiv, ktoré su
charakteristické pozitivnym a silnym vyvojomija&nych tokov a zaroviezlepSuju rizikovy profil skupiny
SAZKA Group.

Skupina SAZKA Grougseli mnohym rizikam, ktoré by mohli negativne ovpiitvjej schopnot realizacie tychto
kracovych stratégii¢i uz z regulatérneho alebo ekonomickéholiaalu. Akykd'vek nedspech realizaci€d¢ovych

stratégii by mohol mazavazny nepriaznivy vplyv na podnikanie, fidaa situaciu, vysledky hospodareniangené
toky a vyhliadky Skupiny SAZKA Group &'a&zit’ tak schopndasalebo spdsobineschopnassplnit’ svoje finagné

zavazky a teda negativne ovplywhiodnotu Zabezgenia.

(aa) Skupina SAZKA Group sa zfastiuje spol@nych podnikov, v ktorych udelila ochranné prava n@novym
vlastnikom, alebo inak drzi podiely v subjektochkterych vlastni menej ako v&inu hlasovacich prav alebo
ktoré neriadi, ani inak neovlada¢o predstavuje ufité rizika, a mdze sa v budlcnosti &astni’ d’alSich
takych dohdd

Skupina SAZKA Group ma uzatvorené zmluvy o spoieh podnikoch a drzi podiely v subjektoch, v ktdry
vlastni menej ako &inu hlasovacich prav. V tychto pripadoch je SkapBAZKA Group zavisla na schvéleni
uritych zdalezitosti zo strany partnerov v spoigch podnikoch, alebo mbze thytiez zavisla na partneroch
spolainych podnikov, ktori budu prevadzkavieto subjekty a nemusia tharovei skisenosti, odbornych znalosti,
Tudskych zdrojov, manazmentu alebo inych faktoratrgbnych na optimalnu prevadzku tychto subjek&dhlas
tychto partnerov mdze Bytiez nevyhnutny na dosiahnutie vyplaty fidagich prostriedkov z projektov alebo
subjektov, alebo na transfer ictiasti v projektoch alebo subjektoch. Sgoke podniky, kde Skupina SAZKA Group
vystupuje s mensinovym podielom podliehaju rizikozmého rozdielneho pristupu k predpokladanym sfidté

a k riadeniu v porovnani so stratégiami a riadeBkupiny SAZKA Group.

Finartné vysledky spoknosti (najma spolmosti OPAP) su k 31. 12. 2016 plne konsolidované@nsolidovanej
Uctovnej zavierke spotmosti SAZKA Group a.s., ta vSak vlastni (priamobalenepriamo) iba mensi ako 100%
obchodny podiel v tychto spainostiach. Spoknos” SAZKA Group a.s. ma teda mensi nez 100% pristup
k EBITDA a hodnoteistych aktiv tychto spolmosti.

Akykol'vek vyskyt tychto rizik by mohol nfanepriaznivy vplyv na Uspech dohody o sgolem podniku alebo na

G¢as’ Skupiny SAZKA Group wiom, a teda aj na jej podnikanie, figad situaciu, vysledkyinnosti, p&azné toky
a teda aj na hodnotu Zabezpnia.
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Finanéné rizika

(bb) Skupina SAZKA Group je vystavena riziku kolisaniaemovych kurzov, ktoré méze negativne ovplyVvjaj
ziskovog

Finartné vysledky Skupiny SAZKA Group mdzu thkedykdvek zavazne nepriaznivo ovplyvnené kolisanim
hodnoty mien (predovSetkyrdeskej koruny) vo wahu k euru. Napriek tomu, Ze Skupina SAZKA Group v
sasnosti vykazuje svoje vysledky v eurach, realiziaig svojej obchodne§innosti vEeskych korunach. Preto je
Skupina SAZKA Group vystavena rizikdm suvisiacinkaisanim mien. Talianske, grécke, raklske a cygers
aktivity Skupiny SAZKA Group sa vedu predovSetkymeurach, zatiaco ¢eskacinnog’ je vedena ¥eskych
korunach.

Vedenie Skupiny SAZKA Group pravidelne kontrolujetgncidlne menové rizika pred uzavretim vyznamnych
zmlav alebo obchodnych transakcii. Napriek prijatyopatreniam nie je mozné vyifi straty z dévodu
nepriaznivych pohybov menovych kurzov, ktoré by fhaokgativne ovplyvni podnikanie Skupiny SAZKA Group,
jej ekonomické vysledky, fin@nu situaciu a v korimom désledku hodnotu Zabezpeia.

(cc) Riziko Urokovej sadzby

Podnikanie Skupiny SAZKA Group je vystavené rizkalisania trokovych sadzieb do tej miery, Zecére aktiva
(vratane investicii) a pasiva nadobudaju splatatesbo su precenené v rozn@ase alebo v réznej vysk€asové
obdobia, poas ktorych je Urokova sadzba figaého nastroja pevna, nazoge, do akej miery je tento nastroj
vystaveny riziku Urokovej sadzby. Riziko v stvisia® zmenou trznych drokovych sadzieb séatmje hlavne na
dlhodobé zavéazky Skupiny SAZKA Group s pohyblivaokovou sadzbou.

Skupina SAZKA Group uskutiuje stresové testovanie za pouzitia Standardizdwangrokového Sokugo
znamena, Ze sa na Urokové pozicie portfolia agikiljamzité znizenie/zvySenie Grokovych sadzieb-d#45 %.
Testovanie je aplikované konzistentne na vSetkyyiagdzéky, ¢i uz s fixnou alebo variabilnou tGrokovou sadzbou.

Napriek vSetkym opatreniam nie je mozné ¢ifi(straty z dévodu nepriaznivych pohybov Urokovyctizezb, ktoré
by mohli negativne ovplyviipodnikanie Skupiny SAZKA Group, jej ekonomické kegky, finarkna situaciu a v
koneinom désledku hodnotu Zabezpaia.

(dd) Kreditné riziko

Kreditné riziko je riziko finatinej straty, ktor4d Skupine SAZKA Group hrozi, ak a&kik alebo protistrana

v transakcii s finatnym nastrojom nesplni svoje zmluvné zavéazky. SkafgAZKA Group je vystavend kreditnému
riziku hlavne v dosledku svojej prevadzkoveéjnnosti (predovSetkym pdhadavky z obchodnych vahov)

a v dosledku svojej fina&nej ¢innosti, vratane vkladov v bankach a fitafich Gverov poskytnutych tretim stranam
adalSich finaknych nastrojov.

Pri finartnych aktivach predstavuje maximéalne kreditné rizikb (ttovna hodnota.Co sa tyka pgaznych
prostriedkov a pgaznych ekvivalentov, Skupina SAZKA Group m#yv prestiznych bankach, kde sa predpoklada
minimalne riziko.

Jednym z hlavnych nastrojov pre zmiernenie kretitngzika v ramci beznej obchodn#@pnosti st kaucie prijaté od
partnerov (sprostredkovdtey). Polfadavky v@i partnerom su sledované manazmentom skupiny nadefae]
baze.

Napriek vSetkym opatreniam Skupiny SAZKA Group, is’lem obmedzenia nasledkov kreditného rizika moze
zlyhanie protistrany alebo protistrdn Skupiny SAZK#oup spdsolfi straty, ktoré by mohli negativne ovplyvni
podnikanie Skupiny SAZKA Group, jej ekonomické \gaky, finagna situaciu a v kormom désledku hodnotu
Zabezpéenia.

(ee) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Skupina SAZKA Grouude ¢elit’ problémom pri plneni povinnosti spojenej s jej
zavazkami, ktoré s vyrovnané poskytnutim hotovalstbo iného finatného aktiva.

Vedenie Skupiny SAZKA Group minimalizuje riziko lildity priebeznym riadenim a planovanim svojich beidh
penaznych tokov. Hlavnym ndastrojom planovaningenych tokov je tvorba strednodobého planu, ktaey j

zostavovany kazdy rok vZdy pre nasledujuce tri ré¥giazné toky pre najblizSie nasledujace roky su padetailne
rozélenené do jednotlivych mesiacov, a priebezne aizimndné.

Skiag’ou stratégie riadenia rizika likvidity je aj skdtmg’, Ze Skupina SAZKA Group drZiag’ svojich aktiv vo
vysoko likvidnych prostriedkoch.
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Napriek vSetkym opatreniam nie je mozné ¥ifiZze Skupina SAZKA Group bude z vySSie uvedenychoddv
¢elit nedostatku likvidity, ktory by mohol negativne tymit’ podnikanie Skupiny SAZKA Group, jej ekonomické
vysledky, finanu situéciu a v kormom dosledku hodnotu Zabezpeia.

(ff) Skupina SAZKA Group ma vyznamné dihové zavazky eiggana restriktivnymi dlhovymi dohodami

Podstatné zavazky Skupiny SAZKA Group vyplyvajuceynzivania pakového efektu a z dlhovej sluzby mozu
nepriaznivo ovplyvri jej podnikanie a znemozhjej pinit’ zavézky v suvislosti s jej zadlzeros.

Urovei zadlZenosti Skupiny SAZKA Group by mohla tv@vazné ddsledky. Najma by mohla:
» stfazit jej splnenie zavazkov suvisiacich so zadlzéoos

e zvyStt jej vystavenie riziku vSeobecnych ekonomickych pahok a podmienok v odvetvi a obmatigj
flexibilitu v reakcii na ne;

e pozadové od nej, aby venovala z&al ¢as’ svojich p&aznych tokov z prevadzky na Uhradu istiny a
urokov zo zadlZenosti, a zniZila tak disponibilngiginé toky a obmedzila mozmogiska dodat@&né
financovanie na prevadzkovy kapitél, invesé vydavky, akvizicie, spoioé podniky a iné vSeobecné
firemné &ely;

» obmedz jej moznosti vypoZiiava’ si dodaténé financie a zvyginaklady na tieto po&ky;
« obmedz jej strategické akvizicie alebo mozriakiuma obchodné prilezZitosti;

e obmedzi jej flexibilitu pri planovani zmien v jej podnikéanalebo jej reakciu na tieto zmeny
v konkuregnom prostredi a odvetviach, v ktorych pbsobi a koekne ju znevyhodti oproti jej
konkurentom v tom rozsahu, v ktorom nie su takizad alebo v ktorom maja vaie finagné rezervy.

Ustanovenia zmlav o p&kach zahiaji mnoZstvo suhlasnych a negativnych dohéd. VSatkg obmedzenia
podliehaju vynimkam a vyhradam. Dohody, ktoré séahmji na Skupinu SAZKA, mézu obmetdiej schopnos

financova svoje budulceinnosti a kapitalové potreby, vyuziv@bchodné prilezitosti a vykonavainnosti, ktoré
mézu by v jej zaujme. NavySe mOzu ustanovenia niektoryetiiz o pdzékach dcérskych spalaosti obmedzi

vyplaty, ktoré tieto spokmosti platia spolénosti SAZKA Group a.s.

To mdze mé vyznamny nepriaznivy vplyv na schopricdkupiny SAZKA Group plni svoje dlhové zavazky a teda
aj na hodnotu Zabezpenia.

(9g) Poaistenie obchodnyckinnosti Skupiny SAZKA Group nemusi Bydosta®ujuce

Skupina SAZKA Group uchovava v platnosti poistemesumu, ktorll povazuje za zodpovedajlicu v ramaiddeo
podnikania. Napriek tomu, Ze je poistenie uzatvérerstlade so Standardmi platnymi v odvetvi, nercargit’,

Ze také poistenie bude dostaa’ a poskytové kinné krytie za vSetkych okolnosti adravSetkym rizikam alebo
zodpovednosti Skupiny SAZKA Group. Nahrada Skodgbal naroky tretich oséb, ktoré nie st v plnom rbasa
kryté poistenim, mbZu nizavazny nepriaznivydinok na jej podnikanie, finagmu situaciu, vysledky hospodarenia,
penazné toky a vyhliadky. NavySe v d6sledku rasticiékladov na poistenie a zmien na poistnom trhu 1séma’
Skupina SAZKA Group nd#ialej k dispozicii poistenie za podmienok podobngétasnym podmienkam, alebo ich
nemusi mévdbec k dispozicii.

(hh) Ak nebude Skupina SAZKA Group mdalej udrziava® G¢inny systém vnuatornych kontrol finaéného
vykaznictva, nemusi vykazavgresné fina@né vysledky, ani Uspesne predchatdzaodvodom alebo inym
nepriaznivym transakciam

Skupina SAZKA Group podnikla primerané kroky na edenie a uchovavanie adekvatnych postupov, syst@mov
kontrol, ktoré jej umoiuju dodrziavé jej pravne, regukmé a zmluvné povinnosti, vratane tych, ktoré savisi
s finartnym vykaznictvom. Skupina SAZKA Group pravidelnedhoti &innog’ Struktiry a fungovanie svojho
systému vnutornych kontrol s €@m dosiahnti primerané uistenie o tom, ze (i) transakcie sadii@ povduja; (i)
aktiva sU chranené proti nepovolenému alebo nenprédmu uzivaniu, a Ze (iii) transakcie su nalezaamenané

a vykazané, to v3etko preto, aby fitiaé@ informacie mohli b spracované v sulade s prislusnynitodrnymi
predpismi. AvSak akyWkwek systém kontrol, bez 8&du na to, ako dobre je navrhnuty a ugagany, moze
poskytnid’ iba primerané a nie absolltne uistenie o tom,ageko ciele plnia. NavySe je Struktira akéHwiked
kontrolného systémtiastaine zaloZzend na &itych predpokladoch¢o sa tyka pravdepodobného vyskytu budtcich
udalosti. Kvoli tymto a inym inherentnym obmedzenikontrolnych systémov nie je ziadna zaruka, Zekalkéek
Struktira uspeje za vSetkych potencialnych, aked vzdialenych buducich okolnosti. Napriek tome, Skupina
SAZKA Group zaviedla sériu intenzivnych vnuatornykadntrol na zabezgenie presnosti a sustavnosti fidaaho
vykazovania afalSich savisiacich procesov, nem4 integrované mdoné systémy a kazdé dcérska spotig’ ma
svoju vlastnd @tovnu platformu a metodiku. Dcérske spwlosti spracovavaju samostatn#avné zavierky poth
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platnych miestnychdiovnych Standardov na zakonom stanovetedy Okrem toho, pokiaSkupina SAZKA Group
ziska v budicnosti nejaké spatmsti, mdéze matazkosti so z&enenim tychto podnikov do prevadzkovej skupiny a
s prispdsobenim systému vnuatornych kontrol takyrdngam, ¢o mdze zvysi riziko nepresnosti vo fingnom
vykaznictve.

Nemoznos$ udrziav& adekvatny systém vnuatornych kontrol alebo prodakoxas presné finagmé informacie by
mohla zvy& prevadzkové naklady a ztree poSkodi jej schopnot prevadzkové obchodni&innog’, ¢o by mohlo
ma’ zavazny nepriaznivy vplyv na jej podnikanie, fitad situaciu, vysledky hospodarenia,npéné toky
a vyhliadky a teda aj na hodnotu Zabezrea.

Pravne rizika / sudne spory

(i) Skupina SAZKA Group je vystavena riziko naruSenialwany duSevného vlastnictva

Skupina SAZKA Group drzi prava k obchodnym &@m, internetovym doménam, ochrannym pravam, obtjrod
tajomstvam, zakaznickej databazé&’aSim druhom duSevného vlastnictva, ktoré su di@lei jej existenciu. Tieto
aktiva sa riadia pravnymi normami, ustanoveniaminduvami sliziacimi k ochrane nehmotného majetkemidzno
zabezpdt, Ze snaha ochr&hsvoj majetok je adekvatna, alebo neddjde k poiuSardva na vlastnictvo duSevného
majetku Skupiny SAZKA Group. Hoci Skupina SAZKA G je vlastnikom obchodnych zfiek a ochrannych
prav, vykonaténog’ tychto prav spada, vEadom k medzinarodnému pdsobeniu, pod rézne judssli pravne
poriadky, ktoré sa liSia svojou vymoZitms’ou a stupiom ochrany duSevného vlastnictva.

Skupina SAZKA Group takisto mozZgelit naroku prav tretich stran, a tieto entity mézwttrma ugeni Sirky a
platnosti duSevného vlastnictva. Pravny procesntdmt’ade je bezny u spalnosti poskytujicich svoje sluzby na
internete, v oblasti technolégii a online lotériava hernom prostredi. Tieto spory m6zu viest k addin na pravne
zastUpenie, Uhradu $kdd, zmenudkya nutnosti navrhninové produkty a sluzby, kipe novych licenciu aatith
stran,¢i k zmene riadenia Skupiny SAZKA Group sl’atlom na obchodntinnog’, ¢o nasledne bude maopad na
hodnotu zn&ky, na obchodné aktivity, fingné podmienky a hospodarenia Skupiny SAZKA Group.

() Skupina SAZKA Group je tiastnikom sudnych konani s potencialne nepriaznivyplyvom

Skupina SAZKA Group je dastnikom réznych sudnych konani. Okrem potenci@rfetaniného rizika, ktorému
Skupina SAZKA Group mdzeéelit vo vzahu k tymto konaniam, mdze UspesSné i nelspeSnée skmimanie
zavaznym spdsobom ovply¥nipoves Skupiny SAZKA Group na trhu alebo figh s odberateni alebo
dodavatémi, ktori stiou mézu prestaobchodova.

Skupina SAZKA Group vedie sudne spory v TaliansBpolainosti Stanley International Betting Limited a
Stanleybet Malta Ltd podali odvolania proti talikesiu regulatorovi ADM (Ministerstvo hospodarstvdirancii
(Agenzia delle Dogane e dei Monopoli)) a sgolosti Lottomatica S.p.A. s poziadavkou na zruSewidasky ADM
dina 16. 5. 2016, ktorym bola udelena koncesia konoésovi (LOTTOITALIA) na prevadzkovanie hry Lottbla
studnom konani zond 19. 10. 2016 za pritomnosti Lottomatica S.p.AGITOITALIA bola kauza odloZzena na
datum, ktory ma ki/stanoveny v buduicnosti.

Spolanosti Stanley International Betting Limited a Styflet Malta Ltd tieZ podali odvolanie proti rozhatin
spravnych stdov, ktoré zamietli prvé odvolanie {mazhodnutiu v prvej inStancii) poZzadujlce zrugevyberového
konania o verejnej zakazke vyhlaseného na poskgtrkiincesie na prevadzkovanie hry Lotto. Na sidnom
pojednavani la 11. 5. 2017 spolmos’ LOTTOITALIA a ADM potvrdili poziadavku zamietrtu odvolanie
spolainosti Stanley International Betting Limited a Styflet Malta Ltd. Kon&né rozhodnutie dopogianebolo
vydané.

V sasnosti taktiez prebiehaju diskusie medzi Eurépskomisiou a Gréckom tykajiuce sa pravneho prostredia
stavkovania a prevadzkovania VLT terminalov v Gréck

Ak nebude Skupina SAZKA Group schopn&igjit dostaténé rezervy alebo posadpravdepodobny vysledok
akéhokdivek konania, mohlo by to niazavazny nepriaznivy &inok na podnikanie, finamua situaciu, vysledky
hospodarenia, mazné toky, vyhliadky Skupiny SAZKA Group ako ajmadnotu Zabezpgenia.
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3. RIZIKOVE FAKTORY VZ TAHUJUCE SA K AKCIONAROVI A SKUPINE EMMA

€)) Riziko spojené s podnikanim Akcionara

Akcionar je spolénog’ zalozend v Cyperskej republike. PrevaZad’ jeho aktivit sa sUstddije na spravu vlastnych
majetkovych dasti v Skupine SAZKA Group. Schopmiofkcionara splni svoje povinnosti v suvislosti
s vlastnictvom predmetu Zabezpaia je do zn&nej miery zavisla na prijatych platbach od SkupBAZKA Group

a na platbach od externych subjektov. Pblkiade schopndsSkupiny SAZKA Group alebo pripadne externych
subjektov vykona platby (napriklad vo forme dividend, Urokov alebdnych podobach) v prospech Akcionara
obmedzend, napr. ich aktualnou fitaau alebo obchodnou situaciou, dostupiasvd’nych zdrojov spdsobilych
pre prislusna platbu, prisluSnou pravnou alebtiodeu Upravou a/alebo zmluvnymi dohodami, ktoré welav
spolainosti zo Skupiny SAZKA Group, mbZe to negativne lgvpit’ finantni a ekonomick( situaciu Akcionara,
jeho podnikatBskd ¢innog’, postavenie na trhu av kam®m désledku schopnbsAkcionara pinf svoje
zavazky vei Emitentovi a Majitédom Dlhopisov.

(b) Riziko podnikania v oblasti spravy aktiv (asset nagement)

Sluzby obhospodarovania majetku sa vyzma vysokymi narokmi na odbornba skdsenda$ pricom rizikd spojené
s touto¢innog’ou d’alej zvySuje volatilné prostredie fingmych trhov, expandujica regulacia a vysoka konkzieen
na trhu finadnych sluzieb. Ide teda o podnikEgkicinnog’ s ktorou su typovo spajané vysSie rizika, akogeyklé
vo v&Sine ostatnych sektoroch podnikania. Ide primarnezi@o regul&né, kreditné, opetaé, trhové a riziko
likvidity.

(c) Riziko straty Wa¢ovych oséb

Kracové osoby Akcionara, t. flenovia vedenia a predovsetkym vrcholového vedespalupbsobia pri vytvarani
a uskut@inovani Kucovych stratégii Akcionara a Skupiny EMMA. I¢mnog’ je rozhodujlca pre celkové riadenie
Skupiny EMMA a Emitenta a jeho schopriasavadza a uskuténova’ tieto stratégie. Emitent veri, Ze Akcionar
bude schopny udrZaa motivova tieto osoby, a to aj napriek silnému dopytu polikkavanych osobach. Emitent
vSak nembze zaéit, Zze Akcionar bude schopny tietélkové osoby udriaa motivova, alebo Ze bude schopny
oslovi’ a zisk& nové Kucové osoby. Akcionar aktivne podporuje a motivugdilk’iéové osoby k nepretrzitému
zvySovaniu kvalifikacie a praktickych poznatka@m sa snazi podporotvach kariérny rast. Ich pripadna strata by
mohla negativne ovplyvhipodnikanie Akcionara a Emitenta, ich hospodarskaledky a finatnd situaciugo by
mohlo negativne ovplyvtiischopno$ Akcionara a Emitenta pltiich povinnosti v suvislosti s DIhopismi.

(d) Riziko krajiny sidla Akcionara

Akcionar ma sidlo v Cyperskej republike. S'atiom na hospodérsku situaciu Cyperskej republikyai®o vyliit',
Ze budd na v Cyperskej republike prijaté opatrektaré moézu mé vplyv na hospodarsku situaciu a fitan
poziciu Akcionara (v minulosti napriklad dosSlo vpgyskej republike k zdaneniu bankovych vkladov).

(e) Riziko odliSnej pravnej formy Akcionara

Akcionar bol zaloZzeny a riadi sa pravom Cyperslegjubliky. Akcionar bol zaloZeny a existuje v pravfeme
cyperskej spolnosti typu timited by shares Ide o pravnu formu, ktora je odliSnd od pravnych
foriem ceskych a slovenskych obchodnych spotusti. Cyperska spalaos’ typu 'limited by sharées je
samostatnou pravnickou osobou s vlastnymi pravamowannosami ktord je oddelena od svojich spaickov.
Zodpovednot spola@nikov (akcionarov) cyperskej spétwsti typu Timited by sharesje obmedzena a spdioik
(akcionar) je zodpovedny len za splatenie emisriéhliau podielov (akcii). Cyperska pravna Upravaamatnapr.
nuteného (sudneho alebo administrativneho) zruSemperskej spoknosti typu 'limited by shares alebo
vyhlasenia jej neplatnosti sa mbéze vyznamné tiiceskej a slovenskej pravnej Upravy. Cyperska spol& typu
"limited by sharésméze by, okrem iného, zruSena sidom v pripade, Ze 8pol nie je schopné spldtisvoje
zavazky alebo v pripade, Ze sa sud domnieva, @éyedné a spravodlivé spélwos’ zrusi. Predpoklada sa, ze
spolainog’ nie je schopna spldtisvoje zavazky napriklad v pripade, ak vdritedorému spolénos’ dlhuje sumu
prevysSujucu 45.000 EUR, zaslal spiiosti na jej registrované sidlo Ziadoe Uhradu splatného zavazku a
spolainog’ do nasledujucich troch ty#dv sumu neuhradi alebo ak abdavky potla exekdného titulu/prikazu
alebo jeho obdoby vydaného na zaklade rozhodnigl@ogorikazu sudu v prospech vefaeneboli uspokojenéo

i len ciastaine alebo, ak bolo sidu dokazané, Ze spmlg’ nie je schopnéa spldtisvoje zavazky, k& sa stanu
splatnymi (pri uéeni,&i spolainog’ nie je schopnd splétsvoje zavazky k& sa stanu splatnymi sud vezme do Gvahy
podmienené a budice zavazky spolusti) alebo, ak bolo sidu preukazané, Zze hodnaiietku spolonosti je
menSia ako hodnota jej zavézkov,épm sud tiez berie do Gvahy aj podmienené a budéeézky spoldnosti.
Navrh na zruSenie spaloosti mo6ze poda okrem inych, samotnd spdélwg’ alebo jej veritelia (vratane
akychkdvek podmienenych a budicich vefitg) alebo spolutastnik na krytie dlhov v pripade zruSenia
spolainosti contributor), alebo kontrol6r €xaminef alebo Uradny spravceofficial receivej poda § 222(1)
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cyperského zakona o spotmstiach alebo vSetci alebo ktorfkek z tychto os6b a to samostatne alebo gpelo
Obchodny registerRegistrar of Companig¢ge d'alSim organom, ktory je opravneny spmlog’ typu 'limited by
share$ zrust’. Obchodny register je opravneny sgwmiog’ typu "limited by sharésvySkrtnlt’ z obchodného registra

v pripade, Ze ma primerany dévod domniksa, Ze spoknogs’ nevykonava svojédinnog’. V takom pripade zaSle
obchodny register spalnosti list so ziada®u o informaciugi spolatnog’ vykonava svoj&innog’, a ak do jedného
mesiaca od odoslania ziadosti nedostane Ziadnuvedpgosle spolénosti po uplynuti Strnastich dni od konca
mesiaca dopofienou postou druhi zZiadb®dkazujicu na prvd Ziadbds uvedenim, Ze nedostal od sgolosti
Ziadnu informaciu. V pripade, Ze sp&os’ nedordi obchodnému registru Ziadnu odpdveo jedného mesiaca odo
dina, kedy obchodny register odoslal druht Zigdasados bude zverejnena v Uradnom vestniku Cyperskej
republiky Official Gazett¢ s tym, Ze meno spalnosti bude vymazané z obchodného registra. V peipad
obchodny register nedostane Ziadnu oddoatebo dostane odpade Zze spolénog’ Ziadnucinnos’ nevykonava,
posSle spoldnosti oznadmenie, Ze uplynutim troch mesiacov odi@a dznamenia dbjde k w#harknutiu mena
spolainosti z obchodného registra a spolog” bude zruSena. Spdleos’ je zruSena uverejnenim oznamenia o
vyéiarknuti v dradnom vestniku Cyperskej republiky. vz z obchodného registra vSak nema vplyv na
zodpovednas riadite’a a spolénikov spol@nosti. Natené zruSenie Akcionara alebo vyhlaseel® jneplatnosti
pritom m6ze ménegativny dopad na schopridskcionara plnf zavazky z DIhopisov.
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4, RIZIKOVE FAKTORY VZ TAHUJUCE SA K DLHOPISOM
Rizika spojené s DIhopismi z&tajua najma nasledujlce rizikové faktory:

(@) VSeobecné rizika, spojené s Dlhopismi

Potenciélny investor do Dlhopisov si musi samljpogvojich pomerov it vhodnog takejto investicie. Kazdy
investor by mal predovSetkym:

- ma’ dostaténé znalosti a skisenosti n&iné ocenenie Dlhopisov, vyhod a rizik investiaieRlhopisov a
zhodnott informécie v tomto Prospekte (vratane jeho prigatirdodatkov);

- ma’ znalosti o primeranych analytickych nastrojochoganenie a pristup k nim, a to vzdy v kontexte ejvoj
konkrétnej finatinej situacie, investicie do Dlhopisov a jej dosahiyeho celkové investié portfélio;

- ma’ dostaténé finagné prostriedky a likviditu na to, aby bol priprayenies’ vSetky rizika investicie do
Dlhopisov;

- celkom rozumié podmienkam Dlhopisov (predovSetkym Emisnym podikéem a tomuto Prospektu, vratane
jeho pripadnych dodatkov) athgboznameny so spravanim alebo vyvojom akéhado  prisluSného
ukazovatéa alebo finatiného trhu; a

- byt schopny odhadni(bud sdm alebo s pomocou finarého poradcu) mozné scenafelSieho vyvoja
ekonomiky, Urokovych sadzieb alebo inych faktorkigré mézu mé vplyv na jeho investiciu a na jeho
schopnos nies” mozné rizika.

Nevhodnos investicie potencialneho investora do Dlhopisowzenén@ negativny vplyv na investorontakavanu
hodnotu a vyvoj investicie do DIhopisov.

(b) Dlhopisy ako komplexny finatiy nastroj

Dlhopisy predstavuju komplexny fin&my nastroj. Investori obvykle nekupuju komplexngafitné nastroje ako
svoje jediné investicie. Investori nakupuju kompiéXinargné nastroje s postidenym rizikom, ktorého drovnsisu
vedomi, s ciBom znizi’ alebo zvy&i vynos svojich celkovych portfélii. Potencialny @stor by nemal investovalo
Dlhopisov, ktoré su komplexnym fin&mym nastrojom, bez odborného posudenia (ktoré v§lsaim alebo spatoe

s finartnym poradcom) vyvoja vynosu Dlhopisu za meniac&hpsdmienok determinujucich hodnotu Dlhopisov a
dosahu, ktory bude maakéato investicia na investié portfdlio potencidlneho investora. Nevhodhaosvesticie
potencidlneho investora do Dlhopisov mézet nmegativny vplyv na investoroméakavanu hodnotu a vyvoj
investicie do DIhopisov.

(c) Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania Emitentom

Neexistuje ziadne vyznamné pravne obmedzenie, dgkajsa objemu a podmienok akéhidlak buduceho
nepodriadeného dlhového financovania Emitenta (alkabmedzeni vyplyvajacich z Emisnych podmienokjjaRe
akéhokdvek d’alSieho dlhového financovania méze v kémem dosledku znametiaze v pripade konkurzného
alebo podobného konania budu padavky Majitéov DIhopisov z DIhopisov uspokojené v mensej miefe keby
k prijatiu takéhoto dihového financovania nedo8aastom dlhového financovania Emitenta tieZ ragtiko, ze by
sa Emitent mohol dostalo omeSkania s plnenim svojich dlhov z DIhopisov.

(d)  Riziko likvidity

Emitent poZiada o prijatie Dlhopisov na obchodogama regulovanom Yaom trhu BCPB. Bez dladu na prijatie
Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu reteje istota, Ze sa vytvori dostéte likvidny sekundarny trh

s Dlhopismi, alebo ak sa vytvori, Ze takyto sekungddrh bude trvé Skut@nog’, Ze Dlhopisy sa mdzu prijana
obchodovanie na regulovanom trhu, nemusi nutne’ \KegySSej likvidite takychto Dlhopisov oproti Dihigom
neprijatym na obchodovanie na regulovanom trhu. Npagae Dlhopisov neprijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu méze Bynaopak zlozitejSie takéto Dlhopisy ocgnéo mdze ma negativny vplyv na ich
likviditu. Na pripadnom nelikvidnom trhu nemusithinvestor schopny Dlhopisy kedykeek predd za adekvatnu
trhova cenu.

(e) Riziko rozhodnutia Emitenta o splacani celej aleldasti menovitej hodnoty (amortizacia) predsibm
konecnej splatnosti DIhopisov

Emitent m& pravo rozhodtdo splatenicasti (alebo celej) menovitej hodnoty Dlhopisov prieth kon&nou
splatnogou, a to najskor k 21. 7. 2018; Emitent je oprayneykona” amortizaciu poth opakovane (az celkom v 15
terminoch). Pokia Emitent rozhodne pred i@m kone&nej splatnosti Dlhopisov o splateni celej aletasti
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menovitej hodnoty (amortizacii), je MajiteDlhopisov vystaveny riziku nizSieho ako predpokiaého vynosu
z dévodu takéhoto prédsnéhaiasta:ného splatenia. Emitent méze napriklad vyktiaéo svoje pravo, ak sa vynos
porovnaténych dlhopisov na kapitalovych trhoch zni&y znamena, Ze investor mozet'tschopny reinvestova
splatené vynosy iba do dlhopisov s niz§im vynosom.

() Poplatky

Celkova navratnasinvesticii do Dlhopisov m6ze Byovplyvnena uroiou poplatkov Gtovanych obchodnikom s
cennymi papiermi alebo inym sprostredkoVate kupy/predaja Dlhopisov a/alebaitdvanych relevantnym
zlktovacim systémom, pouzivanym investorom. Takatbasdebo institicia si méz&tdva’ poplatky za zriadenie
a vedenie investného @&tu, prevody cennych papierov, sluzby spojené saismi cennych papierov apod. Emitent
preto buddcim investorom do Dlhopisov odpt@fiaby sa oboznamili s podkladmi, na ktorych zaklad budu
Uctovat’ poplatky v savislosti s Dlhopismi. Tato skétms’ mbéze mé z polfadu investora negativny vplyv na
predpokladany vynos z Dlhopisov.

(9) Riziko nesplatenia

Dlhopisy podliehaju riziku nesplatenia, rovnako akgkd’vek iny dlh. Za utitych okolnosti méze déjsk tomu, ze
Emitent nebude schopny vypl&caynosy z Dlhopisov a pri odkupeni mézethyodnota pre Majiia Dlhopisov
nizSia, ako vySka povodnej investicie do nich¢qm za uéitych okolnosti méze kiyhodnota i nulova.

(h) Zdanenie

Potenciélni kupujuci alebo predavajaci Dlihopisov dbymali by vedomi skuténosti, Zze mézu ky/niteni zaplati
dane alebo iné poplatky v sulade s pravom a zvyalos Statu, v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisdeba
ktorého s otanmi alebo rezidentmi, alebo iného v danej situd@@vantného Statu. V niektorych Statoch nemusia
byt k dispozicii ziadne oficialne stanoviskaidaych Gradov alebo sudne rozhodnutia k fivgim nastrojom ako su
dihopisy. Potencialni investori by sa pri ziskgigdaji alebo splateni tychto Dlhopisov nemali sg@t’ na stridné
zhrnutie daovych otazok obsiahnutych v tomto Prospektegalsa tyka ich individualneho zdanenia, mali by kbna
pod’a odpordani svojich déovych poradcov. Zvazenie investicie padizik, uvedenych v tejtdasti, by sa malo
vykona&® minimalne po zvazeni kapitoly "Zdanenie v Slovasjskepublike" tohto Prospektu. Rovnako mézu
pripadné zmeny davych predpisov spdsabize vysledny vynos z Dlhopisov mbzetbgizsi, ako Majitelia
Dlhopisov p6vodne predpokladali, a/alebo Ze M#gité Dlhopisov sa mbZe pri predaji alebo splatn®@tiopisov
vyplatit’ niz8ia suma, ako pévodne predpokladal.

() Inflacia

Potenciélni kupujici alebo predavajaci Dlhopisov siymali by vedomi skutdnosti, ze Dlhopisy neobsahuju
protiinflaéna dolozku, a Ze reédlna hodnota investicie do Dfmpmoze klesas tym, ako inflacia znizuje hodnotu
meny. Inflacia tiez spdsobuje pokles realneho wvyinas Dlhopisov. Pokia vyska inflacie prekr& vySku
nominalnych vynosov z Dlhopisov, hodnota realnyghosov z DIhopisov bude negativna.

()] Menové riziko

Pokid’ je Dlhopis emitovany v inej mene, ako je domacanandajitd’a Dlhopisu, investicia mdZe v pripade
nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stsatdju hodnotu.

Podobne, hodnota na Viazanogtel(ako je tento pojem definovany v Emisnych podikéeh) mbze by nizSia z
dévodu denominécie kupnej ceny za Akcie v inej maeke EUR. Hodnota na Viazanonété tak modze b
vystavena riziku v pripade nepriaznivého pohybu eyného kurzu meny.

(k) Zakonnog’ kupy

Potenciélni kupujuci Dlhopisov (hlavne zahrar@ osoby) by si mali tyvedomi skuténosti, ze kipa Dlhopisov
moze by predmetom zakonnych obmedzeni ovjlypcich platnos ich nadobudnutia. Emitent nema ani neprebera
zodpovednasza zakonnasnadobudnutia DIhopisov potencialnym kupujicim Qisov, ¢ uz poda zakonov Statu
(jurisdikcie) jeho zaloZenia, resp. ktorého je demtom, alebo Statu (jurisdikcie), kde aktivne wydkea ¢innog’
(pokid’ sa liSi). Potencialni kupujuci sa nembze pri smojoozhodovanico sa tyka zakonnosti nadobudnutia
Dlhopisov spoliehéi na Emitenta. Tato skuinog’ mbéze ma negativny vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do
Dlhopisov.

0] Zmena prava

Emisné podmienky Dlhopisov sa riadia slovenskymvpné platnym k datumu tohto Prospektu. Zabéepee sa
riadi ¢eskym pravom platnym k datumu tohto Prospektu (Zp&enie vo vZahu k Akciam sa vSak v buddcnosti
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méze riadf aj inym zahrarinym pravom ako je popisané v Emisnych podmienkalig.je mozné poskytnl
akukdvek zaruku tykajucu sa dosledkov akéhibkak sudneho rozhodnutia alebo zmeny prisluSnéhioocbEho
(slovenskéhoteského alebo iného) prava alebo Uradnej praxe fonggtohto Prospektu.

S @&innog'ou od 1. 1. 2014 doslo ¢eskej republike k rozsiahlej rekodifikacii sukrorhoéprava, predovietkym
nadobudol &innog’ novy olEiansky zakonnik (zakod. 89/2012 Sb.), zdkon o obchodnych korporaciackozé.
90/2012 Sh.) a mnozstvdalSich suvisiacich pravnych predpisov, ktoré saulbwdtahova na Emitenta i
Zabezpeéenie a vPahy medzi Emitentom a Agentom pre zabéepé a Majitémi Dlhopisov (vratane realizacie
Zabezpeenia). Nové pravne predpisy okrem iného predstaaii novych pravnych institatov, do zm&j miery
zmenili koncept absolltnej a relativnej neplatngstivnych Ukonov a kogentnosti a dispozitivnostvpych
noriem. Vzltadom na relativne kratk§asovy odstup medzi¢innog’ou novych pravnych predpisov a Datumom
emisie neexistuje k novym instititom a pravnymaifém relevantna rozhodovacia prax sudov a praykidy a
komentare k jednotlivym ustanoveniam novych pravnycedpisov sa v mnohych pripadoch vyznamne liSia.
Absencia relevantnej judikatiry a neustalenaogladov novych pravnych predpisov — a z toho yypjuca pravna
neistota — moze niaegativny vplyv na spinenie dlhov vyplyvajucicbihopisov.

(m) Dlhopisy s pevnou Urokovou sadzbou

Majitel’ DIhopisu s pevnou Grokovou sadzbou je vystaveziiguipoklesu ceny takéhoto Dlhopisu v dosledku zynen
(rastu) trhovych uUrokovych sadzieb. Z#tigo menovita Urokova sadzba stanovena v Emisnych odkach je
poas existencie Dlhopisov fixovand, aktualna Urokeaézba na kapitdlovom trhutifiova drokova sadzbd) sa
spravidla denne meni. So zmenou trhovej Urokow#glsasa tiez meni cena Dlhopisu s pevnou Urokoeolztsou,
ale op&nym smerom. Poklasa teda trhova drokova sadzba zvysi, cena Dlhopipevnou Urokovou sadzbou
spravidla klesne na Uroirekedy je vynos takéhoto Dlhopisu priblizne rovnallg trhova drokova sadzba. Pdksa
trhova Urokova sadzba naopak znizi, cena Dlhopiseveou Urokovou sadzbou sa spravidla zvySi nasdirdiedy

je vynos takéhoto Dlhopisu priblizne rovnaky akwotra arokova sadzba.

(n) Riziko refinancovania

Emitentceli aj riziku, Ze aktualne alebo budice dihovéro@anie nebude najneskér k datumu splatnosti clmdv
alebo refinancované. Veadom na podmienky, ktoré na kapitalovych trhochviddaju, tiez nie je vykené, ze
Emitent nebude schopny refinancévavoje sdasné a budice dihy za priaznivych podmienok. FPdijaEmitent
nebol schopny refinanco¥avoje dlhy za prijatnych podmienok, alebo by refinancovanie nebolo edim@zné,
mohol by by Emitent ndteny predavasvoje aktiva za nevyhodnych podmienok, pripadngitzalebo pozastati
¢innog’, ¢o by sa nepriaznivo prejavilo na ekonomickej situBmitenta.

(0) Riziko nepredvidat®nej situacie

Nepredvidattna udalos (prirodna katastrofa, teroristicky utok), ktorédspbi poruchy finatmych trhov, rychly
pohyb menovych kurzov, mdéZe thaplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny vplyv tak§ehudalosti by mohol
spbsohi znizenie navratnosti paznych prostriedkov investovanych Emitentom, a piirtak schopnasEmitenta
splatt’ v3etky dizné sumy vyplyvajice z DIhopisdYalej mdZzu by hodnota DIhopisov a akékeek prijmy z nich
ovplyvnené globalnou udalteu (politickou, ekonomickou alebo inej povahy), lkorej dbéjde v inom State, nez v
ktorom sa Dlhopisy vydavaju a obchoduiju.

(p) Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy giibeZnej primarnej/sekundarnej verejnej ponuke

Podmienky primarnej verejnej ponuky (usktitovanej Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra)
sekundarnej verejnej ponuky (usk&iiovanej Hlavnym manazérom), ak sa budid ponuky vykah&ubezne, sa
mozu list’ (vratane ceny a poplatko¥tdvanych investorovi). V pripade, Ze investor upfésp. kapi, Dlhopisy za
vysSiu cenu (cenou sa rozumiedbemisny kurz v primarnej ponuke, alebo kipna cesakundarnej ponuke), nesie
riziko, ze celkova vynosnégeho investicie bude nizSia, ako keby upisal, .r&spil Dlhopisy za cenu niZSiu. Do
ceny a jej celkovej vySky sdialej mézu premietrntui poplatky Hlavného manazéra alebo tretich stigojené s
verejnou ponukou (primarnati sekundarnou) a evidenciou o Dlhopisoch, ktorécsaju investorovi.

(a) Riziko podriadenosti

Pod’a Zakona o konkurze, akykeek zavazok Emitenta, ktorého vefiven je alebo kedykivek paas jeho
existencie bola osoba, ktora je alebo bola sprizan@sobou Emitenta vo vyzname pag 9 Zakona o konkurze
(dalej len 'Spriazneny zavazoK) (i) bude v konkurze na majetok Emitenta vedenen$lovenskej republike
automaticky na zaklade zakona podriadeny vSetkyt@trogn nepodriadenym zavazkom Emitenta¢qr na jeho
zabezpé&enie sa neprihliada, a takyto Spriazneny zavazdiude uspokojeny skdér ako budd uspokojené vsetky
ostatné nepodriadené zavazky Emitent& veritefom, ktori si svoje pdiadavky prihlasili do konkurzu na majetok
Emitenta a na zabezfEnie sa neprihliada; (ii) v reStrukturalizacii Eemta nemdze Wy Spriazneny zavazok
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uspokojeny rovnakym alebo lepSim spésobom ako dkgkoiny nepodriadeny zavazok Emitentaiveeritel’om,

ktori si svoje pofadavky prihlasili do reStrukturalizacie Emitentziadom na znenie Zakona o konkurze, uvedené
mdze znamenaze veritéom Spriazneného zavazku sa moze afdMajite’ Dlhopisov, ktory sam nie je spriazneny

s Emitentom, ak nadobudne Dlhopis, ktory kedylek v minulosti bol vo vlastnictve osoby spriazrjese
Emitentom. Uvedené neplati pre fabavky verit€a, ktory nie je spriazneny s Upadcom &ase nadobudnutia
spriaznenej pdladavky (t.j. pobBadavky vyplyvajucej zo Spriazneného zavézku) nelvedani pri vynalozeni
odbornej starostlivosti nemohol vetlige nadobuda Spriaznent patiavku. Predpoklada sa, ze vdriph’adavky

z Dlhopisu nadobudnutej na zaklade obchodu na eggobm trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo
obdobnom zahraémom organizovanom trhu, o spriaznenostiliaatavky nevedel.

Dal$im potencialnym rizikom je posudenie Emitenta sfriaznenej osoby ¥bsamému sebe vo vyzname pad 9
Zakona o konkurze. Emitent moéze nadobutblhopisy, prtom tieto automaticky nezaniknu, pokia ich zaniku
nerozhodne Emitent. Zakon o konkurze neodpovedibwys na otdzkuwii méze by Emitent sam sebe spriaznenou
osobou. | ke’ takyto vyklad je malo pravdepodobny, nie je moiipdne vyl&it, Ze by sad mohol povazava
Emitenta za spriaznenud osobu s sp&stk podriadenasniektorych DIhopisov.

(n Rizika spojené so ZabezfEnim

Dlhopisy budl zabezpené zaloznym pravom na meno Agenta pre zalkienpea v prospech Majitev Dlhopisov
pod’a ¢eského prava zriadenym Akcionarom (i) ku Kimeym listinnym akciam vydanym spaioog’ou SAZKA
Group, a.s., ktoré predstavuju 25% podiel na zddad imani SAZKA Group, a.s. &kcie") a ktoré Akcionar
vlastni, a (ii) k pohadavkam z &u Akcionara, na ktory budi okrem iného pripisanipariné vyazky z predaja
Akcii umozneného Emisnymi podmienkamiV{@zany U¢et'). Na zédklade Emisnych podmienok ma Akcionar
mozno$ obmedzene naklad&o Zabezp&enim aj po Datume emisie.

Akcionar je opravneny kedykeek po Datume emisie viaziAkcie do zakladného imania obchodnej spntusti
("FinCo"), ktorej 100% podiel bude priam# nepriamo vlastneny gasnymi konénymi vlastnikmi spoldnosti
SAZKA Group a.s. Na ziadésAkcionara potom mézu IsyAkcie na @ely Zabezp&enia nahradené v plnom rozsahu
prislusnym potom akcii vydanych FinCo a tvoriacimi 25 % zakladméimania FinCo d inym obdobnym
Ggastnickym podielom, pokiaFinCo nebude akciovou spélwg’ou) ("Nové akcie). V takom pripade ddjde na
Ziados' Akcionara k uvéineniu zalozného prava k Akciam oproti zriadeniuozaEho prava k Novym akciam za
podmienok uvedenych v Emisnych podmienkach a Ndw&eabudl ndalej v plnom rozsahu povazované za
"Akcie".

Akcionéar je taktiez opravneny kedylkeek poZziadéd Agenta pre zabezpenie o uvdnenie az 50% z objemu
zalozenych Akcii (vratane Novych akcii) né&ely ich predaja tretej osobe alebo osobam. Akcidmige mé&
povinnos vloZit’ takto ziskané finamé prostriedky z predaja ukmenych akcii na Viazanycéat zaloZzeny v prospech
Agenta pre zabezpenie.

K datumu tohto Prospektu nerozhodol Akcionar osglikicii, pravnej forme ani podobe FinCo a pripadnffovych
akcii. Aj ke’ maju Emitent aj Akcionar pdd Emisnych podmienok povinnbgabezp&t aby zabezp&nie
Novymi akciami bolo vo vSetkych podstatnych’atioch porovnateé s pbvodnym zabezgmnim Akciami, existuje
riziko, ze sa zabezpenie Novymi akciami bude kvalitativne odliSdv&o sa tyka vecnopravnych aspektov
zriadenia zabezgenia a jeho trvania, alebo spdsobu realizacie peemia podla pravneho poriadku prislusnej
jurisdikcie) atym dbéjde k zhorSeniu postavenia ikd&pv Dlhopisov. Je pravdepodobné, Ze sidlom FinCo
vydavajlcim Nové akcie nebudgeska republika ani Slovenska republika, a tedeab@zp&ovacia dokumentacia

k Novym akcidm bude riadliinym pravnym poriadkom akdéeskym alebo slovenskyngo mdéze v kon&nom
désledku ohroZi pripadnu realizaciu Zabezfnia alebo zvy$inaklady spojené s realizaciou zabegma (a tym
znizit vytazok zo Zabezgenia).

Pokid’ to v slvislosti s nahradenim Zabezggia bude vhodnéi Gcelné (najma s diadom na spravu a pripadny
vykon ¢i ind realizaciu Zabezgenia v prisluSnej zahratmej jurisdikcii) poveri Emitent na vyzvu Agenta pre
zabezpeenie bez zbytiného odkladu vykonom funkcie agenta pre zab&ame v sivislosti s DIhopismi nového
agenta pre zabezjmnie, t. j. ind osobu s opravnenim obchodnika sy@inpapiermi opravnenu vykonavéunkciu

a sluzby poskytované agentom pre zab&epie v jurisdikcii, ktorej pravom sa budu riddiecnopravne a zmluvné
(einky novej zaloznej zmluvy alebo obdobnej zabéppacej dokumentacie k Novym akciam., Tato sknox’
mdze v kon&nom dbsledku zvyBi ndklady spojené srealizaciou Zabezpea (a tym znifi vynos zo
Zabezpéenia).

Pre &ely predajatasti Akcii umozneného Emisnymi podmienkami (vratpripadnej povinnosti Akcionara vréti
prisludnicas’ uvalnenych a nepredanych Akcii spdo Zabezpgenia) bude existovaobdobie v maximalneizke

60 (Segdesiat) kalendarnych dni, po ktorom déjde k pokiesigmu Zabezgenia az o 50 % a zaraveste neddjde

k vlozeniu prostriedkov z predaja Akcii na Viazatiet. P@&as takéhoto obdobia nemusitbykazovaté LTV
splneny, ako sa predpoklada v Emisnych podmienkéztsa vSak nepovazuje za Pripad poruSenia povinaosti
nebude bealalSieho dévodom na zvolanie Schbédzecd®otejto doby vSak budd Majitelia DIhopisov vystaive
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zvySenému riziku, Ze ich pdédavky z Dlhopisov nebudd v pripade realizacie atakhizeného Zabezgenia
uspokojené v dostatnej vySke. TaktieZ nemozno vyidi riziko, Ze vynos z predaja ukmenych Akcii bude
v kong&nom dbsledku nizSi ako predpokladany a Ze objenstpedkov viozenych na Viazanycét bude
v kong&nom doésledku nizsi ako bola naposledy ocenend iaddaii.

Pri splneni ufitych podmienok uvedenych v Emisnych podmienkadhefie ukazovata LTV pod hodnotou 50 %
vratane) bude nfaAgent pre zabezgenie povinnos na ziadog Akcionara uvdnit’ ¢ag’ ¢i cely objem prostriedkov
alokovanych na Viazanontig v prospech Akcionargp méze v kongnom désledku zniZihodnotu Zabezgenia
a schopnasMajitel'ov Dlhopisov sa zo ZabezfEnia pripadne uspokdiji

ZaloZné pravo zabezpgjlce Dlhopisy sa zrifuje iba na meno Agenta pre zabemee ako spravcu zabezgaia
v zmysle § 2010 ods. 2 NOZ. Agent pre zabéepi nie je spoknym zastupcom Majitev dlhopisov v zmysle
§ 5d Zakona o dlhopisoch ani spédgm a nerozdielnym veritem Emitenta s kazdym jednotlivym Majitem
Dlhopisov, ale spravuje a pripadne realizuje Zab&agie v prospech Majitev Dlhopisov. VSetku zabezgevaciu
dokumentéciu uzatvara iba Agent pre zabéepe, ktory je tak vystupuje v zabeZpeacej dokumentacii ako
jediny zabezpgeny veritd'.

Emitent vSak upozduje, Ze Agent pre zabezfsmie nebude zastupdvaVajitefov Dlhopisov v pripadnom
konkurze, resp. reStrukturalizacii na majetok Em#e ani v inych obdobnych konaniach, kedy s mite
spolainosti vyzvani si prihlasi svoje pofiadavky v stanovenych lehotach (napr. v exekun konani alebo v
likvidacii). Kazdy Majite’ Dlhopisov bude povinny si v takychto pripadochiést’ svoju pofiadavku samostatne,
riadne a vas.

Emitent d’alej nemdze vyltit, Zze neddjde k zmene Agenta pre zabéepie, z dovodu, Ze &asny Agent pre
zabezpeéenie uko®i zmluvuci uz na zaklade rozhodnutia Emitenta alebo inyclodov. Aj ke’ Emitent pri vybere
Agenta pre zabezpenie postupuje s dostétmu obozretna®u, pripadny novy Agent pre zabezeerie nemusi ma
rovnaké skusenosti alebo reputaciu akiasiy Agent pre zabezfmnie a mdze existovaiziko, Ze nebude schopny
dostaténe uplatnf a vymahé peiazné pohadavky z Dlhopisov W Emitentovi atym moze hy ohrozené
uspokojenie pafadavok jednotlivych Majiteov Dlhopisov.

Agent pre zabezgenie nie je povinny komana zaklade rozhodnutia schédze Mdpte Dihopisov, ak by bolo
takéto rozhodnutie schodze Mafite Dlhopisov potla ndzoru Agenta pre zabe#prie v rozpore so vSeobecne
zavaznymi pravnymi predpismi alebo dobrymi mravriimitent nembze vyltit, ze takéto nereSpektovanie
rozhodnutia schédze Majitev Dlhopisov, poki& by sa ukazalo ako nespravne, znizi alebo znemagpésnu
realizaciu Zabezpenia.

VysSie uvedené skutnosti mdézu mé za nasledok stratu hodnoty Zabezpea a schopnosti Majitev Dlhopisov
uspokoji’ sa zo Zabezpenia.

(s) Zabezpéenie nemusi postvar’ na pokrytie vSetkych zavazkov z Dlhopisov

Hodnota aktiv predstavovanych Akciami je dod&re miery zavisla od prijmov od dcérskych sgolosti Skupiny
SAZKA Group. Hodnota tychto aktiv méze v dosled&anych faktorov wased’alej kolisa& a méze by v momente
realizacie Zabezgenia v podobe Zalozného prava k Akciam nizSia &kokhjem splatnych zavazkov z Dlhopisov
(t. j. hlavne ich menovitd hodnota a narasteny sidlaneuhradeny vynos). Pre vygknie pochybnosti, napriek
pohyblivej hodnote Akcii mdzu liyv danom momente splatné zavézky z Dlhopisovich ¢as’, uspokojené z
realizacie Zalozného prava k faldavkam z &u.

Existuje teda riziko, Ze v pripade realizacie Zgsdenia nebudu finamé prostriedky uené na distriblciu
Majitefom Dlhopisov postgova’ na pokrytie ich splatnych ptadavok véi Emitentovi.

Vytazok z realizacie Zabezfnia sadalej znizuje o ndklady Agenta pre zabezpee a pripadnéalSie naklady
tretich stran spojené s vykonom Zabemma a o odmenu Agenta pre zabeégpée vo vySke 3 (tri) % z Wazku
realizacie Zabezgenia. Existuje teda riziko, Ze v pripade realizazé#dozného prava k Zabezjmmiu nebudu
financné prostriedky ufené na distriblciu Majitem Dlhopisov postsova’ na pokrytie ich splatnych ptédavok
voci Emitentovi. Dalej existuje riziko, Ze Akcie sliZiace ako Zabezmwée bude nakmé, alebo v ddsledku
nezaujmu, nemozné sgit’ v ramci realizacie Zabezpenia alebo Ze proces predaja bude neobvykle diisetky
tieto skut@nosti mézu ma za nasledok ze ptadavky Majitdov Dlhopisov v@i Emitentovi nebudi plne
a v rozumnontase uspokojené.

® Rizika spojena s Agentom pre zabeZpeie

Hoci Emitent predpoklada, Ze na zéklade zmluvy sgm pre zabezgenie zaviaze riadne zastupgévaaujmy
Majitelov Dlhopisov, poki#ide o zabezpenie poltadavok z Dlhopisov, existuje riziko, Zze Agent pabezpéenie
si svoje povinnosti nebude vzdy a vo vSetkychaoloch riadne pltiialebo Ze uvedend zmluvu ukdrv nevhodny
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¢as alebo bez toho, aby poskytol Emitentoisios’ potrebnd na vymenu Agenta pre zabéepée, o mbze
spbsohi poSkodenie prav Majitev Dlhopisov.

Nemozno wyldit, Ze za ufitych okolnosti moze hy sltasny Agent pre zabezfEnie vystaveny riziku
insolverénéhoti iného konania, ktoré by mohlo theplyv na plnenie jeho povinnosti ako Agenta prieezpeéenie.

V pripade zmeny Agenta pre zabesmme bude Emitent pri vybere nového postupova dostaténou
obozretnogou. Napriek tomu méze existavaiziko, Ze novy Agent pre zabezfemie nebude ochotndi schopny
plnit’ riadne svoje povinnosti, v désledkaho mdze by ohrozené uspokojenie piiadavok jednotlivych Majitéov
Dlhopisov.

(u) Riziko absencie judikatiry vo ¥ahu k ¢innosti Agenta pre zabezpenie ako spravcu zabezfEnia

KedZze ¢eské ani slovenské sudy nemaju skisenosti s rozhatta o postaveni, pravach a povinnostiach Agerga p
zabezpeéenie ako spravcu zabezpmia podla 8 2010 ods. 2 NOZ, ani s interpretaciou niektoryastanoveni
obsiahnutych v Emisnych podmienkach, Emitent nemdde&it, Zze akékévek rozhodnutie sudu negativne
neovplyvni postavenie Majifev DIhopisov, ktori nie su v postaveni zabegmeho veritéa, Zabezpé&eniaci jeho
realizaciu. Aj ke’ sa Emitent zaviazal vyvitimaximalne Usilie aby Zabezfmnie bolo platne adinne zriadené, nie
je mozné vyldit pripadné problémy pri jeho zapise alebo vykone jdi mozné vyléit ani budice rozhodnutie
sudu, ktoré oslabi alebo vyilvznik, platnog alebo vyméahat&os’ Zabezpé&enia.

(V) Riziko spojené s poplatkom Agenta pre zab&epée

Dlhopisy su zabezgené Zabezp®nim zriadenym na meno Agenta pre zab&apia ako spravcu Zabezfsmia ako

je uvedené v Emisnych podmienkach. V pripade réeiiz Zabezpgenia bude w§azok ukrateny okrem iného
o0 odmenu a suvisiace naklady Agenta pre zalierpe Agent pre zabezfEnie ma na zaklade zmluvy s Agentom
pre zabezp&nie narok na odmenu vo vyske 3 (tri) %iastky ziskanej z realizacie Zabepmia. V zavislosti na
spbsobe realizacie Zabezpaia mdze by nutnéc¢i vhodné za tymto delom angazowuatretie strany, ktoré si moézu
za tieto sluzby &tova d’alSie poplatky, ktorych presna vySka vSak nebudgtdfam DIlhopisov spresnend, no bude
zodpovedé beznému trhovému Standardu.

(w) Riziko mozného konfliktu zaujmov

Hlavny manazér &lenovia jeho skupiny poskytli alebo poskytuju n@kim ¢lenom Skupiny SAZKA Group
financovanie formou Gverov. V suvislosti s bankovyoibchodmi a Gverovymi vahmi maju Hlavny manazér

a Agent pre zabezpenie taktiez pristup k niektorym informéaciam, ktaié su verejne dostupné a ktoré nebudél ma
Majitelia Dlhopisov k dispozicii. Takéto neverejimiformacie mézu Hlavného manazéra ako vésiteSeobecne
zvyhodiova’ pred inymi veritémi Emitenta alebo Akciondra, vratane Mdjde Dlhopisov. Emitent si vSak nie je
vedomy toho, Ze by sa Hlavny manazér alebo Agemizpbezpé&enie dostali z vySSie uvedenych dévodov, kedy su
povinni kond s nalezitou starostlivésu, do konfliktu zaujmov vo ¥ahu k investorom.

(x) Rizik& spojené s buddcim rozhodnutim sadu

Nie je mozné vyldit budlce rozhodnutie sidu, ktoré oslabi alebo dvyznik, platnog alebo vymahatmod’
Zabezpéenia, a nemozno teda vylé pripadné problémy pri jeho pripadnom zapiseealizacii a Emitent v tejto
suvislosti nerobi Ziadne vyhlasenie alebo ub&zpie offadom vzniku, platnosti a vymahéesti Zabezpgenia.
Téato skuténos’ mdze ma negativny vplyv na splatenie zavézkov vyplyvajaccDlhopisov.
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M. DOLEZITE UPOZORNENIE

Tento dokument je prospektom dlhopisov v zmysle18 Z&konac. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a
investenych sluzbach, v zneni neskorsich pravnych predgi#alej len 'Zakon o cennych papieroch, ¢lanku 5
smernice Eurépskeho parlamentu a Rad9003/71/ES o prospekte, ktory sa zverg pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie a bapracovany potha priloh 1V, V, XXIl a XXX Nariadenia Komisie
(ES)¢. 809/2004, ktorym sa vykonava smernica Eurdpskanamentu a Rady 2003/71/ES, pdkide o informécie
obsiahnuté v prospektoch, ako aj ich format, uvadzadkazov a uverejnenie tychto prospektov a &neklamy.

Sirenie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kDffopisov su v niektorych krajinach obmedzené mako
Dlhopisy ani Prospekt nebudl povolené, schvalenéregistrované akymkoek spravnynci inym organom
akejkdvek jurisdikcie s vynimkou schvalenia Prospektusttany NBS; Emitent chce poziadBlBS o vydanie
potvrdenia o schvéaleni prospektu préely verejnej ponuky DlhopisovGeskej republike. DIhopisy najméa nebudu
takto registrované v sulade so zdkonom Spojenythvsamerickych o cennych papieroch z roku 1938ef len
"Zakon USA o cennych papierofha nesmua by ponikané, predavané alebo odovzdavané na Uzengn$pb
Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezider@pojenych Statov americkych (tak ako su tieto pojm
definované v Nariadeni S vydanom na vykonanie Zakk8A o cennych papieroch), inak ako na zakladenikynz
registracnej povinnosti poth Zakona USA o cennych papieroch alebo v ramci eotheh ktory nepodlieha
registracnej povinnosti poth Zdkona USA o cennych papieroch. Osoby, do ditdrydh sa tento Prospekt dostane,
sU zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktor&a&au v jednotlivych krajindch na ponuku, ndkupbal@redaj
Dlhopisov alebo na drzbu a rozSirovanie akydiviet materialov vahujicich sa k DIhopisom.

Zaujemcovia o kipu Dlhopisov musia svoje in¥aétirozhodnutie urobina zaklade informécii uvedenych v tomto
Prospekte v zneni jeho pripadnych dodatkov. V gdpazporu medzi informaciami uvadzanymi v tomiospekte

a jeho dodatkoch plati vzdy udaj uverejneny akdepimy. Akéktvek rozhodnutie o kipe Dlhopisov musf by
zalozené vyhradne na informéaciach obsiahnutychchtdy dokumentoch ako celku a na podmienkach ponuky,
vratane samostatného vyhodnotenia rizikovosti itigiesdo Dlhopisov kazdym z potencialnych nadoleidat

Emitent neschvalil Ziadne iné vyhlasenie aleborinficie o Emitentovi alebo Dlhopisoch, nez aké siabimuté v
tomto Prospekte a jeho pripadnych dodatkoch. Ndn&atakéto iné vyhlasenie alebo informécie nie ggmé sa
spdahnr ako na vyhlasenie alebo informacie schvalené Hrate. Poki@ nie je uvedené inak, su vSetky
informéacie v tomto Prospekte uvedené k datumu tBhispektu. Poskytnutie Prospektu kedyk& po datume jeho
vydania neznamend, Ze informéacigiom uvedené su spravne a aktualne ku ktoréfirekookamihu po datume
vydania tohto Prospektu. Tieto informacie mézu lmavySe dalej menenécdi dopliované prostrednictvom
jednotlivych dodatkov Prospektu.

Informécie obsiahnuté v kapitolach "Zdanenie v 8tskej republike " a "Vymahanie sikromnopravnyariziéov
vodi Emitentovi” su uvedené iba ako vSeobecné a nferpgivajuce informacie vychadzajlce zo stavu k datum
tohto Prospektu a boli ziskané z verejne pristuprgarojov, ktoré neboli spracované alebo nezawslerené
Emitentom. Potencialni nadobudatelia Dlhopisov tay mali spoliehd vyhradne na vlastnd analyzu faktorov
uvadzanych v tychto kapitolach a na svojich vladtngravnych, déovych a inych odbornych poradcov. Pripadnym
zahrantnym nadobddafem Dlhopisov sa odpotéd konzultovd so svojimi pravnymi a inymi poradcami
ustanovenia prisluSnych pravnych predpisov, najedizbvych a davych predpisov Slovenskej republiky, krajin,
ktorych su rezidentmi, a inych pripadne relevantinykrajin ako aj ustanovenia vSetkych relevantnych
medzinarodnych dohéd a ich dopad na konkrétne irevesrozhodnutie.

Majitelia Dlhopisov, vratane vSetkych pripadnycthramicnych investorov, sa vyzyvaju k tomu, aby sa sustavn
informovali o vSetkych zakonoch a ostatnych prawnpeedpisoch upravujucich drzanie Dlhopisov, predaj
Dlhopisov do zahradia alebo ndkup Dlhopisov zo zahrdiai, ako aj akéktvek iné transakcie s DIhopismi a aby

tieto zakony a pravne predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanovenom pravnymi predspredpismi jednotlivych regulovanych trhov s rogmi
papiermi, na ktorych budd Dlhopisy prijaté na obdbwanie (ak to bude relevantné), uvémja’ spravy o
vysledkoch svojho hospodarenia a svojej fifmaaj situacii a plni informacné povinnosti.

Prospekt (vratane jeho pripadnych dodatkov), oteé@aslvaha a budlce finané vykazy Emitenta vratane képie
sprav auditora, ako aj vSetky dokumenty zaradertémto Prospekte formou odkazu, su vSetkym z&ujemcom
bezplatne k dispozicii k nahliadnutiu v sidle Eméena adrese Dubravska cesta 14, 841 04 BratisI®avenska
republika, v pracovné dni vo vopred dohodnutom teenp@'as beznej pracovnej doby od 9:00 hod. do 16:00 hod.
Tieto dokumenty su k dispozicii tiez v elektrofjickeodobe na webovom sidle Emitenta
http://www.emmacapital.cz/obligatory-disclosures.

Prospekt (vratane jeho pripadnych dodatkovy'@ej vSetkym zaujemcom k dispozicii bezplatne reween sidle
Administratora www.jtbank.sk a k nahliadnutiu véenej prevadzkarni Administratora v pracovné dnivepred
dohodnutom termine pgas beznej pracovnej doby od 9:00 hod. do 16:00 hod.
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Po dobu, kym bude akdkek cas’ Dlhopisov nesplatena, bude aj rovnopis Zmluvy miagtratorom, Zmluvy s
agentom pre zabezfEnie a Zaloznych zmlav k nahliadnutiu na poziadarigcenej prevadzkarni Administratora v
pracovné dni vo vopred dohodnutom terminéagdeznej pracovnej dobe od 9:00 hod. do 16:00 hod.

Akékdvek predpoklady a wvyhliadky tykajuce sa budiceheojay Emitenta, jeho finamej situacie, okruhu
podnikatéskej cinnosti alebo postavenia na trhu nie je mozné midklaza vyhlasenieti zavazny Bib Emitenta
tykajlici sa buddcich udalosti alebo vysledkovZeetieto budice udalosti alebo vysledky zavisiadiplebo &asti

na okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent nempéamo alebo v plnom rozsahu ovplywnPotenciélni
zaujemcovia o kipu Dlhopisov by si mali urbbiastni analyzu akychkeek vyvojovych trendov alebo vyhliadok
uvedenych v tomto Prospekte, pripadne utdbiSie samostatné preskiimania a svoje inseétrozhodnutie zalaZi
na vysledkoch takychto samostatnych analyz a pneskil

Pokia’ nie je dalej uvedené inak, vSetky fingm@ informacie Emitenta vychadzaji z Medzinarodr§telmdardov
financného vykaznictva (IFRS). Niektoré hodnoty uvedenéto Prospekte boli upravené zaokrihlenim. Temkr
iného znamena, Ze hodnoty uvadzané pre ta istémafml polozku sa mdézu na réznych miestach miernedisi
hodnoty uvadzané ako&w niektorych hodndt nemusiasbgritmetickym sétom hodnét, z ktorych vychadzaju.

Ak bude tento Prospekt prelozeny do iného jazyka, pripade vykladového rozporu medzi znenim Pkbspe
slovenskom jazyku a znenim Prospektu prelozenéhnétio jazyka rozhodujuce znenie Prospektu v skkaen
jazyku.
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V. EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV

Zastupiténé dlhopisy vydavané spdiloos'ou EMMA GAMMA FINANCE a.s. so sidlom na adrese DaNska
cesta 14, 841 04 Bratislava - mestsie®’ Karlova Ves, Slovenska republikaC®: 50 897 942, zapisanou v
Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom Bratisla@ddiel: Sa, Vlozkd.: 6599/B (Palej len 'Emitent"), v
predpokladanej celkovej menovitej hodnote (t. jvpéSej sume menovitych hodn6t) 120.000.000 (slavom
stodvadsé miliénov) eur, Uréené pevnou Urokovou sadzbou vo vySke 5,25 % phatng v roku 2022d(alej len
"Emisia" a jednotlivé dlhopisy vydavané v ramci Emisi@lej len 'Dlhopisy”), sa riadia tymito emisnymi
podmienkami ¢alej len 'Emisné podmienky) a zdkonomé. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich
predpisov {alej len 'Zakon o dlhopisoch). Emisia Dlhopisov bola schvalend rozhodnutim dstavenstva
Emitenta zo da 20. 6. 2017 a rozhodnutim jediného akcionara éftatv pdsobnosti valného zhromazdenia iz d
20. 6. 2017. DIhopisom bol prideleny identifikey kdd ISIN SK4120013012.

Zavazky z Dlhopisov s zabezpmé Zaloznym pravom k akciam a Zaloznym pravom i adavkam z &u pod’a
¢eského prava, ako je blizSie uvedené nizsSie.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami Grokdvjggnosov a splatenim menovitej hodnoty DIhopisanédo
zabezp&ova' J & T BANKA, a.s., so sidlom na adrese Reini 297/14, 186 00 Praha@®ska republika,dO: 471
15 378, zapisana v obchodnom registri vedenom M@astssidom v Prahe pod sp. zn. B 1731, konajuca v
Slovenskej republike prostrednictvom svojej pikyol & T BANKA, a.s., pobdka zahrarinej banky, so sidlom na
adrese Dvtakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenskabiémy ICO: 35 964 693, zapisanejobchodnom
registri vedenom Okresnym sudom Bratislava |, Odde, Vlozkagé.: 1320/B (falej tiez len Administrator ).
Vzt'ah medzi Emitentom a Administratorom v savislostykonavanim platieb Majitem Dlhopisov a v suvislosti s
niektorymi d’alSimi administrativnymi Gkonmi v suvislosti s Erois je upraveny zmluvou uzavretou medzi
Emitentom a Administratoromd’@lej len 'Zmluva s administratorom"). Rovnopis Zmluvy s administratorom je k
dispozicii k nahliadnutiu na poziadanie Mdji& Dlhopisov vo vopred dohodnutom termine v praéodni pGas
beznej pracovnej doby od 9:00 do 16:00 hod ¥edej prevadzkarni, ako je uveden&lénku 11.1.1 tychto
Emisnych podmienok.

Emitent poziada prostrednictvom J & T BANKA, a.kgnajucej v Slovenskej republike prostrednictvorojay
pobaky J & T BANKA, a.s., pob&ka zahraninej banky {alej tiez len Kotaény agent’) o prijatie DIhopisov na
obchodovanie na regulovanomImom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, é&alej len 'BCPB"). V
pripade prijatia Emisie na obchodovanie na regulowa vd@’nom trhu BCPB budlu Dlhopisy cennymi papiermi
prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu.

1. ZAKLADNA CHARAKTERISTIKA DLHOPISOV

1.1 Druh cenného papiera, nazov, podoba, forma, menodthodnota a predpokladana celkova menovita
hodnota

Druhom cenného papiera je dlhopis zabéepg Zabezp&enim (ako je tento pojem definovany nizSie). Nazov
Dlhopisu je Dlhopis EMG 5,25/2022.

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného pagridovaného v CDCP) a formu na détala. Dlhopisom
bol prideleny identifikany kod ISIN SK4120013012.

Dlhopisy budd vydané v mene euro. Kazdy Dlhopis ménoviti hodnotu 1.000 (slovom: jeden tisic) eur.

(slovom: stodvadsamiliénov) eur. Péet Dlhopisov je 120.000 (slovom: stodvagitaic) kusov.

1.2 Prava spojené s DIhopismi, oddelenie prava na vynogymenné a predkupné prava

S Dlhopismi je spojené najma pravo na vyplatu méaptiodnoty ku Giu kone&nej splatnosti dihopisov a pravo na
vyplatenie vynosu ku fiom vyplaty vynosu (ako su tieto pojmy definovanisie). S Dlhopismi jelalej spojené
pravo Majit¢ov Dlhopisov (ako je tento pojem definovany nizSigda o predasné splatenie Dlhopisov (i) v
pripade Zmeny kontroly alebo predaja Akcii umozmenéymito Emisnymi podmienkami (ako su tieto pojmy
definované nizSie), (ii) v Pripadoch poruSenia pousti (ako je tento pojem definovany nizSie) al@bpv pripade
niektorych zmien Emisnych podmienok. S DlhopismiiggZ spojené pravo Zastni’ sa a hlasowana schédzach
Majitelov Dlhopisov v pripadoch, kedy je takato schodzalava v silade so Zakonom o dlhopisoch, resp.
Emisnymi podmienkami. Emitent ma pravo rozhatifilopakovane) o splatedasti menovitej hodnoty DIhopisov
(amortizécii) a vyplateni mimoriadneho Grokovéhmeyu, ako je blizSie popisanglanku 6.2 nizSie.

Oddelenie prava na vynos Dlhopisu sa ¢yje. S Dlhopismi nie su spojené Ziadne predkupng&yamenné prava.
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1.3 Majitelia Dlhopisov

Pre &ely Emisnych podmienok a Prospektu 8éajite Pom Dlhopisu' ¢i "Majite PFom DlhopisoV' rozumie osoba,
pre ktora je Dlhopis evidovany (i) n&t@ majitda v CDCP alebo (ii) v evidencii osobytlena CDCP, pre ktorého
CDCP vedie klientsky det ¢lena, resp. v evidencii osoby, pre ktor0 CDCP vettiate’'sky (et. Ak sU niektoré
Dlhopisy evidované na drzitskom @te vedenom CDCP, Emitent si vyhradzuje pravolapod’ sa na opravnenie
kazdej osoby, ktora eviduje Majiee Dlhopisov pre Dlhopisy evidované na dristeom &te, v plnom rozsahu
zastupové (priamo alebo nepriamo) Majite DIhopisov a vykonavavodi Emitentovi na dGet Majitd’a Dlhopisov
vSetky pravne Ukony{uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v siMistoBlhopismi, akoby tato osoba bola ich
majite’om.

"CDCP" znamena spoltmog’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a. ssjdlom na ul. 29. augusta 1/A, 814
80 Bratislava, Slovenska republik&;@: 31 338 976, zapisani v obchodnom registri veme@kresnym siadom
Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka 493/B.

Pokid’ pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu dené Emitentovi nestanovi inak alebo pdkiebude Emitent
presvedivym spOsobom informovany o skutwostiach preukazujucich, ze Majitddlhopisu nie je majitom
dotknutych Dlhopisov, budi Emitent i Administratpoklada® kazdého Majitta Dlhopisu za ich opravneného
majitela vo vSetkych ofadoch a vykonavamu platby v sulade s tymito Emisnymi podmienka®soby, ktoré
budd Majitémi Dlhopisu a ktoré nebudi m®lhopis z akychkivek dévodov zapisany na svojoritel majitda v
prislusnej evidencii zaknihovanych cennych papiestvpovinné o tejto skutnosti a titule nadobudnutia Dlhopisov
bezodkladne informovaEmitenta a Administratora, a to prostrednictvomémaenia doréeného na adresu téme;j
prevadzkarne.

1.4 Prevod Dlhopisov

Prevoditénog’ Dlhopisov nie je obmedzena. K prevodu Dlhopisowctdmza v sulade s platnymi pravnymi
predpismi a predpismi CDCP registraciou prevoduongného CDCP aleb&lenom CDCP alebo osobou, ktora
eviduje Majit¢a DIhopisov pre Dlhopisy, ktoré su evidované natelfigkom &te, ktory pre tato osobu vedie CDCP.

15 Rating

Emitentovi nebol prideleny rating Ziadnou ratingovagentirou registrovanou gdad nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (ES) 1060/2009. Samostatné firiauié hodnotenie Emisie nebolo uskiriené a Emisia teda
nema samostatny rating.

2. Datum emisie, lehota na upisovanie, emisny kurz, pob emisie dlhopisov

2.1 Datum emisie, lehota na upisovanie

Priméarny predaj (primarna ponuka a upisovanie) piémv potrva od 4. 7. 2017 az do uplynutia dobyrasti tohto
Prospektud’alej len 'Emisna lehotd). Prospekt je platny gas 12 (dvanastich) mesiacov odgadpravoplatnosti
rozhodnutia NBS o schvaleni tohto Prospektu. Daamisie, t.j. d& zaiatku vydavania Dlhopisov (Zatku
pripisovania Dlhopisov nadty v prisluSnej evidencii), je 21. 7. 201dalej len 'Datum emisie').

Dlhopisy budl vydané jednorazovo k Datumu emisgbalbudd vydané priebezne,dommn predpokladana lehota
vydavania Dlhopisov (t. j. pripisovania na prislé3najetkové &y) skorti najneskoér jeden (1) mesiac po uplynuti
Emisnej lehoty alebo jeden (1) mesiac po upisajpyBgej sumy menovitych hodndt Dlhopisov (fiadoho,¢o
nastane skor).

2.2 Emisny kurz

Emisny kurz vSetkych Dlhopisov vydavanych k Datuemisie predstavuje 100 % ich menovitej hodndtsl¢j len
"Emisny kurz"). Emisny kurz ku kazdémdalSiemu du paias Emisnej lehoty (primarneho predaja) sa zvySuje o
zodpovedajuci alikvotny Urokovy vynos diadnasledovného vzorca:

K =100% + (5’25% X PD)
- 0 360

kde K znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z miggjdvodnoty Dlhopisu #D znamena p&et dni od
Datumu emisie (resp. poslednéhaabvyplaty vynosu, ak dbéjde k vydaniu niektorych @disov po takom dni) do
dina upisania (predaja), pom pri vypa@te sa pouZzije konvencia "Standard BCK 30E/360".

2.3 Spdsob a miesto Upisu DIhopisov

Dlhopisy budd ponikané na zaklade tychto Emisnyotnpenok prostrednictvom hlavného manaZéra Emisie,
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spolainosti J & T BANKA, a.s. {alej tiez 'Hlavny manazér'), konajlcej v Slovenskej republike prostrednicivo
svojej pobaky, J & T BANKA, a.s., pob&ka zahraninej banky, na zaklade verejnej ponuky cennych papie
pod’a ustanovenia § 120 Zakona o cennych papieroctkyrekategériam investorov v Slovenskej republike
(vratane retailovych investorov) a vybranym kvélivanym investorom (a pripadne tidalSim investorom za
podmienok, ktoré v danej krajine nezakladaju powsiponikajliceho vypracova zverejni prospekt, s vynimkou
Ceskej republiky, ako je uvedené nizsie) v zahtiami to vzdy v stlade s prislusnymi pravnymi predpiplatnymi

v kazdej krajine, v ktorej budi Dlhopisy ponukané.

Dlhopisy budu séasne ponuikané na zaklade tychto Emisnych podmiprmdtrednictvom Hlavného manazéra na
upisovanie a kapu formou verejnej ponuky investoro@eskej republike pdh ustanovenia § 36f ods. 1 Zakona o
podnikani na kapitalovom trhu (vratane retailovjioiestorov) a vybranym kvalifikovanym investoromtoavzdy v
stlade s prislusnymi pravnymi predpismi platnymiCeskej republike. Emitent poZziada NBS o notifikaciu
schvéleného prospektieskej narodnej banke(NB"), v ktorom potvrdi, Ze Prospekt bol vypracovangcavaleny

v sllade s osobitnym predpisom a pravom Eurdpskig, (a CNB potvrdi NBS, Ze notifikaciu prijala. Emitent
zarover so ziadogou o notifikovanie predlozi NBS Prospekt v anglickgazyku a preklad sthrnu Prospektu v
¢eskom jazyku.

Dlhopisy je mozné upisovaod za&iatku Emisnej lehoty v sulade s prisluSnymi pravnymedpismi v mieste a
sp6sobom uvedenym v Prospekte.

3. STATUS DLHOPISOV

3.1 Status Dlhopisov

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nepodmieaamepodriadené zavazky Emitenta zab&éezpé Zabezp@nim
(ako je tento pojem definovany nizSie), ktoré sajemne rovnocennééri passl a budl vzdy postaven® do
poradia svojho uspokojenia rovnocenpar({ passi) medzi sebou navzajom a agpovnocenne v@ vSetkym inym
stasnym i budicim priamym, vSeobecnym, obdobne za®emgm, nepodmienenym a nepodriadenym zavazkom
Emitenta, s vynimkou tych zavazkov Emitenta, o fthrtak stanovia kogentné ustanovenia pravnychgised.

Bez olfadu na vySSie uvedené, fadzakonaé. 7/2005 Z.z. o konkurze a reStrukturalizacii v mineeskorsich
predpisov ¢’alej len 'Zakon o konkurze"), bude podriadend akékeek poltadavka z Dlhopisov Wb Emitentovi,
ktorej veritdom je alebo kedykivek padias jej existencie bola osoba, ktord je alebo keflyddo od vzniku
pohadavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmys®eZ&ikona o konkurze, gom na Zabezpgenie tychto
pohfadavok by sa v konkurze neprihliadalo. Uvedené aieplre poliadavky verit€a, ktory nie je spriazneny s
Upadcom a ¥ase nadobudnutia spriaznenej fartévky (potla predchadzajlcej vety) nevedel a ani pri vynalbzen
odbornej starostlivosti nemohol vetlige nadoblda spriaznenu patiavku. Predpoklada sa, ze vdripwh’adavky

z Dlhopisu nadobudnutej na zédklade obchodu na eggonbm trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo
obdobnom zahraémom organizovanom trhu, o spriaznenostiliaatavky nevedel.

3.2 Zabezpedenie zavazkov z Dlhopisov

Zavazky z Dlhopisov budd k Datumu emisie zabéepé zaloZnym pravom v prvom poradi ku kKoeym
listinnym akciam, ktoré vydala spa@ioos’ SAZKA Group a.s. so sidlom na adrese Vinohrad€kd 2230, Strasnice,
100 00 Praha 1QCeskéa republika,dO: 242 87 814, zapisana pod sp. zn. B 18161 vedbresiskym stdom v
Prahe {alej len 'SAZKA Group a.s."), a ktoré predstavuju 25% podiel na zakladnomnitf®AZKA Group a.s.
(dalej len "Akcie"). Akcie vlastni a zaklada akcionar spinosti SAZKA Group, a.s., spalnos’ EMMA GAMMA
LIMITED so sidlom na adrese Esperidon 12, 4. podiehol087, Nikézia, Cyperskéa republika, zapisanagistri
vedenom Cyperskym ministerstvom energetiky, obchpdemyslu a turizmu pod registiraym ¢islom HE 347073,
ktord je sdasne aj jedinym akcionarom Emitentbalej tiez '"Akcionar" a zalozné pravo k Akciam lerzélozné
pravo k akciam").

Zalozné pravo k Akciam mbze bygjednodusene znazornené nasledujlcou Struktirencepta uvedené v grafe
vyjadruju majetkovy podiel ako aj podiel na hlastiea pravach danej osoby):
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V spojeni so Zaloznym pravom k Akciam budid Dlhoplsypatumu emisie zabezfEné aj zaloznym pravom v
prvom poradi k pdfadadvkam z &u Akcionara zriadeného u Administratora alebo & ihanke alebo polske
zahranénej banky vCeskej republike, ktory bude mava samostatné podt§f v mene EUR a GBP &t spolu s
oboma podétami dalej len 'Viazany (€et'). Na Viazany det bude pripisany (i) wazok z predaja Akcii
umozneného tymito Emisnymi podmienkami az do vySkyny, ktora zodpovedana sl celkovej menovitej
hodnoty vsetkych vydanych a ddsiamesplatenych Dlhopisov (okrem Dlhopisov vo viestvé Emitenta) a
urokového vynosu prislachajiceho ku kazdému takérlihopisu za dve Vynosové obdobia a (ii) pripagodiel
na zisku vo forme dividendy vyplatenej Akcionaraa strany spoknosti SAZKA Group a.s. (okrem dividendy
nedosahujucej prislusny limit, ako je uvedené miz&flanku 4.5.4) {alej len 'Zalozné pravo k poladavkam z
Uétu™). Zabezpeenie tak vo svojej podstate predstavuje jednu forahezpéenia skladajicu sa z dvoch navzajom
prepojenych prvkov — Z&alozného prava k akcidm asozté¢ho prava k pdhdavkam z &u (dalej spoléne len
"Zabezpdenie'). Predmetom Zabezpenia, t.j. zalohom, su tak primarne Akcie, ktorék/Sudu pri predaji
umoznenom Emisnymi podmienkami prevedené na nadwdfadbez z#azenia Zaloznym pravom k akciam, a
vytazok z ich predaja bude aZz do vysSkyeumrej Emisnymi podmienkami nasledne zalozeny v modspMajitdov
Dlhopisov Zaloznym pravom k pdhdavkam z étu. Pri pripadnom vykone Zabezjgaia sa tak Majitelia Dlhopisov
budd mé¢€ v sulade so zakonom a tymito Emisnymi podmienkaspiokoji’ alebo domahasa uspokojenia svojich
poh’adavok z Dlhopisov z ktoréhokeek zalohu, alebo z oboch zalohov.

Zabezpéenie bude zriadené ptaiceského prava (s vyhradou uvedenialej v ¢lanku 4.5.2) v prospech Majltiev
Dlhopisov a vyléne na meno agenta pre zabegpée, ktorym bude spataos’ J & T BANKA, a.s., so sidlom na
adrese Paezni 297/14, 186 00 Praha®eskéa republika,dO: 471 15 378, zapisana pod sp. zn. B 1731 vedenou
Mestskym stidom v Prahé’dlej len 'Agent pre zabezpéenie'). Képie prislusnych zaloznych zmlav na predmet
Zabezpeéenia vceskom alebo anglickom jazykd'dlej len 'Zalozné zmluvy' a kazda jednotlivo tiezZ&lozna
zmluva") budi pdas trvania Emisie k dispozicii na nahliadnutie maipdanie Majittom Dlhopisov vo vopred
dohodnutom termine v pracovné dntas beznej pracovnej doby od 9:00 do 16:00 hod¢ehdj prevadzkarni.

Akciondar sa v prislusnej Zaloznej zmluve, resp.oZajch zmluvach¢i v inom dojednani v prospech Majiter
Dlhopisov, zaviaze spltivSetky podmienky vyplyvajuce pre neho z tychto &mich podmienok.

Ako je blizSie popisané ¢lanku 4.5.2 Emisnych podmienok, na Ziatidskcionara adresovanu Agentovi pre
zabezpeenie mdzu by Akcie na @ely Zabezp&enia nahradené v plnom rozsahu prislusnytgio akcii vydanych
spolainog’ou zaloZenou pd@ prava niektorého zo Statov Eurépskeho hospodéwskdestoru alebo Swaarska,
pripadne Viékej Britanie (ak by medgasom prestala Byzmluvnou stranou EU alebo Eurépskeho hospodarskeho
priestoru) (alej len 'FinCo") a tvoriacimi 25 % zakladného imania FinC& {(nym obdobnym gastnickym
podielom, poki# FinCo nebude akciovou spdlmg’ou a nevyda akcie).

Zabezpeéenie takymito novymi akciami alebo inyntastnickym podielom méze byzjednoduSene znazornené
nasledujucou Struktirou (percenta uvedené v grgiadwji majetkovy podiel ako aj podiel na hlasdeagravach
danej osoby):
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3.3 Agent pre zabezpéenie
3.3.1 Postavenie Agenta pre zabezZpaie

V snahe zlep$i postavenie Majittov Dlhopisov sa Emitent rozhodol zabe&gesplatenie Dlhopisov zriadenim
Zabezpéenia pomocou instititu Agenta pre zabe&gmie, ktory je zmluvne zaviazany najma vyplatytazok

z vykonu Zabezp®nia Administratorovi za d@lom vyplaty Majitéom Dlhopisov v rozsahu nesplatenia zavazku
Emitenta. Pre vylkenie pochybnosti sa uvadza, Ze s&inaos’ Agenta pre zabezpenie nepouzije ustanovenie §
5d Zakona o dlhopisoch, ani § 1868 odsieského zdkond. 89/2012 Sb., atiansky zakonnik v platnom zneni
(dalej len 'NOZ") (ani suvisiace ustanovenia, najma § 1126 a NGEZ). Agent pre zabezpenie vykonava svoju
¢innog’ pod’a § 2010 ods. 2 NOZ, na zaklade ktorého modzg Emitentovi aj Akcionarovi upldibva’ rovnaké
prava a plri vogi nim rovnaké povinnosti ako ktorykReek Majite’ DIhopisov.

Vztah medzi Emitentom a Agentom pre zab&epé v suvislosti s pripadnym vykonom Zabegwea v prospech
Majitelov Dlhopisov a v suvislosti s niektoryriialSimi administrativnymi konaniami v savislosti 2Zabezpé&enim

je upraveny zmluvou uzatvorenou medzi Emitentomgeriom pre zabezpenie ('alej len 'Zmluva s agentom
pre zabezpéeni€"). Vyhotovenie Zmluvy s agentom pre zabemgee je k dispozicii na nahliadnutie na poziadanie
Majitel'ov DIlhopisov vo vopred dohodnutom termine v praéogini p@&as beznej pracovnej doby od 9:00 do 16:00
hod v Ugenej prevadzkarni.

Pri plneni funkcie Agenta pre zabe#pmie je Agent pre zabezfmnie povinny postupovas nalezitou
starostlivogou a v sulade s pokynmi Majfiev Dlhopisov vo forme rozhodnutia Schédze (akoegptd pojem
definovany wlanku 12.1.1), ako je uvedené nizSie, okrem pripakledy su také rozhodnutia Schddze lf@odazoru
Agenta pre zabezpenie v rozpore so vSeobecne zavaznymi pravnymipgsed i dobrymi mravmi.

Agent pre zabezpgenie mé& len tie prava a povinnosti, ktoré vyplyvajtychto Emisnych podmienok, Zmluvy s
agentom pre zabezfEnie a prisluSnej zabezfmvacej dokumentacie k predmetu Zabegpea.

3.3.2 Prava a povinnosti Agenta pre zabeZpaie

Agent pre zabezgenie je opravneny a povinny v sulade s prisluSngzhadnutim Schédze pozaddwed Emitenta
uhradenie akejlivek ciastky, ktorl je Emitent povinny uhradktorémukdvek Majite’ovi Dlhopisov ofiadom
zavazku Emitenta vyplyvajuceho z Dlhopisov.

Agent pre zabezgenie je rovnako opravneny a povinny vykondwasetky prava, pravomoci, opravnenia a
rozhodovacie prava, ktoré vyplyvaju zo zab&gpace] dokumentacie tykajlcej sa Zabe&gpda, v stlade s tymito
Emisnymi podmienkami, Zmluvou s agentom pre zah@age a prisluSnymi Zaloznymi zmluvami.

Upisanim alebo kipou Dlhopisadialej kazdy Maijité DIhopisov suhlasi a ustanovuje Agenta pre zaliepe, aby

vystupoval ako jedin& strana kazdej Zaloznej zml(wyprospech ktorej sa Zabezpaie zrig'uje), aby vo svojom
mene a na det prislusného Majitea Dlhopisov vykonaval vSetky prava, pravomoci, epehia a rozhodovacie
prava, ktoré vyplyvaju zo Zaloznych zmlav.
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Ak v tychto Emisnych podmienkach nie je stanoverakj Agent pre zabezpenie je povinny poukaraakukdvek
platbu prijatd pre Majitbov Dlhopisov do 5 (piatich ) pracovnych dni ng&etiAdministratora za dglom vyplaty
diZznych ¢iastok Majitdom Dlhopisov v sulade s tymito Emisnymi podmienkafgent pre zabezpenie nie je
povinny plati’ trok z akychkivek peéiaznychciastok, ktoré ma v drzbe pre Majity DIhopisov.

3.3.3  Ukonéenie funkcie Agenta pre zabezfsnie

V pripade, zZe Agent pre zabezprie zanikne bez pravneho nastupcu, vzda sa fuii@émta pre zabezpenie
alebo nebude m@cvykonava svoju beznu podnikaitskl ¢innog’ (z dévodu odatia prisluSnych podnikatekych
opravneni, konkurzného konania a pail.y pripade hrubého porusenia povinnosti pri vykéungkcie agenta pre
zabezpeenie zo strany Agenta pre zabesrge Emitent bez zbytoého odkladu poveri vykonom funkcie agenta
pre zabezpgnie v slvislosti s Dlhopismi ind osobu s opravnenbchodnika s cennymi papiermi, ktory méze na
zaklade povolenia vydaného prislusnym organom vdkeah funkciu a sluzby poskytované agentom pre
zabezpeenie v suvislosti s DIhopismd’alej len 'Novy agent pre zabezpéenie'). Tato zmena sa vSak nesmie tyka
postavenia alebo zaujmov Majites Dlhopisov. Za tymto elom potom Emitent bez omeSkania uzavrie s Novym
agentom pre zabez{®nie novl zabezpevaciu dokumentaciu, ktor4 sa bude vo vSetkych tatlgch ofiadoch
zhodovd so s@asnou zabezgevacou dokumentéciou, a&sny Agent pre zabezfEnie je povinny poskytniv
sUvislosti s vymenou agenta pre zabeéepé vSetku stinnog’. V pripade iného prédsného ukotenia Zmluvy s
agentom pre zabez@Enie nenadobudne pripadnad vypdv& odstdpenie od zmluvy énnog’, pokid’ nebude
ustanoveny Novy agent pre zabesgme vo vZahu k Dlhopisom, ktory v celom rozsahu prevezmevagra
povinnosti sdasného Agenta pre zabezprie vyplyvajluce pre neho zo Zmluvy s agentom ieezpéenie a z
Emisnych podmienok, vratane uzatvorenia novych Z#loh zmlav tak, aby najneskdr k momentu zmenyabes
Agenta pre zabezpenie bolo Zabezgenie platne zriadené v prospech Nového agentagtezpéenie. Vymenu
Agenta pre zabezpenie Emitent bez zbytoého odkladu oznami Majitem Dlhopisov v sllade &ldnkom 13
tychto Emisnych podmienok.

Po vymene Agenta pre zabegprie z akychktvek dévodov poth tychto Emisnych podmienok sa bude Novy
agent pre zabezpenie nd’alej povazové v plnom rozsahu prec¢aly definicie Agenta pre zabezjmie a tychto
Emisnych podmienok za "Agenta pre zab&epée".

3.4 Zriadenie Zabezp&enia

Akcionér zriadi Zalozné pravo k akciam v prvom miraa meno Agenta pre zabegeie najneskér k Datumu
emisie (Akcie budd za tymtatélom odovzdané Agentovi pre zabespsie a rubopisované na jeho meno). Akcionéar
zriadi Z4alozné pravo k pdhdavkam z &u v prvom poradi na meno Agenta pre zab&epie najneskor k Datumu
emisie. Akcionar bude Zabezfsmie riadne udrZia¥av celom rozsahu aZz do momentu splatenia vSetkych
Emitentovych zavazkov vyplyvajacich z Dlhopisov.

Agent pre zabezgenie nezodpoveda Majitem Dlhopisov za to, Ze Zabez@mie platne nevznikléi nenadobudlo
winnog’ alebo, Ze uskutmil alebo neuskutnil akékd'vek konanie v suvislosti s ktoroulkeek ZaloZnou zmluvou,
ibaZze k uvedenému doslo v désledku hrubej nedhastiivalebo Umyselného protipravneho konania Aggmea
zabezpeéenie.

35 Vyméhanie zavazkov Emitenta prostrednictvom Agentare zabezpéenie

Agent pre zabezpgenie je opravneny pozadaved Emitenta uhradenie akejkek diznejciastky, ktord je Emitent
povinny uhradi ktorémukdvek Majitd’ovi Dlhopisov offadne zavézku Emitenta vyplyvajliceho z Dlhopisov,
vratane ich vymahania prostrednictvom vykonu Zabsapa (ktoré je zriadené iba na meno Agenta pre
zabezpéenie). Z tohto dovodu su vSetci Majitelia DIhopiseavinni vykonavé svoje prava z Dlhopisov, ktoré by
mohli akokdvek ohrozi’ existenciu alebo kvalitu Zabezfgmia (vratane individualneho uplatnenia, vymahania
a uspokojenia akejKkeek peiaznej poliadavky z Dlhopisov Wi Emitentovi vykonom Zabezgenia), iba v
sinnosti s Agentom pre zabezfpmie a jeho prostrednictvom. O vymahanie zavazkmitednta prostrednictvom
Agenta pre zabezpenie, vratane vykonu zabezp@ia potom rozhoduje Schbédza zvolana v sulade staym
Emisnymi podmienkami, pokianastane ktoryktvek Pripad poruSenia povinnosti (ako je tento pajefinovany v
¢lanku 9.1 tychto Emisnych podmienok) aasne nedbjde k predaju Akcii Kvalifikovanej osoluelja ¢lanku 3.6
tychto Emisnych podmienok. O vymahani zavazkov Em# prostrednictvom Agenta pre zabéepé, vratane
vykonu Zabezpé&enia, rozhodne Schddza nadpotowiu v&Sinou hlasov pritomnych Majitev Dlhopisov s tym, ze
zarovel urgi aj spol@ny postup a spdsob vykonu zélozného prava v sUtdedkonom, tymito Emisnymi
podmienkami a prislusnymi Zaloznymi zmluvami; Scréde najma povinna pri svojom rozhodovani o spésob
vykonu zalozného prava reSpektésposoby realizacie, lehoty a dojednania uvedef@aznych zmluvach.
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3.6 Postup Agenta pre zabezpienie pri vymahani zavazkov a vykone Zabezgenia

Ak nastane ktorykivek Pripad poruSenia povinnosti a nasledne Schédgélade séldnkom 3.5 rozhodne o
vymahani zavazkov Emitenta prostrednictvom Agem& zabezpgenie a o pripadnom vykone Zabegpeia
(vratane spdsobu vykonu Zabezeeia), bude Agent pre zabeZpaie postupouwav sulade s rozhodnutim Schédze,
vratane vykonu Zabezpenia utenym spdsobom, a to bezodkladne potote, mu bude Emitentom,
Administratoromgi ktorymkalvek Majite’'om Dlhopisov dortené zépisnica z danej Schodze.

Majitelia Dlhopisov tymto ber( na vedomie a sutdasitym, Ze pred 2atim akéhoktvek vykonu Zalozného prava
k akciam, a to najneskdr do 10 (desiatich) Pracohmgni po tom, ako bude Agentovi pre zabéepe dordena
zapisnica z prislusnej Schodze, ktora rozhodlakong Zabezpienia, bude Agent pre zabezpaie povinny zasta
Akcionarovi oznamenie o moznosti vyuzitia prednébim prava na odklpenie Akcii a splatenia zavazkov z
Dlhopisov z finagnych prostriedkov ziskanych takym odkUpenim Akdialgj len 'Oznamenie o prednostnej
kape"). Akcionar bez zbyttného odkladu oz osobu prijattni pre Agenta pre zabezgmie, ktora Akcie za
tychto podmienok od Akcionara kupi, a ktora budgasae wase vyporiadania prevodu Akcii spatms’ou skupiny
Akcionara (Falej len 'Kvalifikovana osoba'). Kvalifikovand osoba musi potom najneskér do (H@siatich)
Pracovnych dni po dotani Oznadmenia o prednostnej kipe Akcionarovi poAgentovi pre zabezgenie a
Akcionarovi zavaznu a bezpodmi€né pisomnu ponuku na kipu vSetkych (niedasti) Akcii od Akcionaradalej
len "Ponuka na prednostnu kipd) za celkovi kipnu cenu zodpovedajucu @&spd (jednej celej a jednej desatine)
nasobku menovitej hodnoty vSetkych vydanych a dbwteesplatenych Dlhopisov (s vynimkou viastnychdpisov
drzanych Emitentom) a narasteného a dofiosi@splateného vynosu z takych Dlhopisov. PrevodiiAke
Kvalifikovanu osobu vratane vyporiadania splateretej kipnej ceny za Akcie sa musi usknié do 10 (desiatich)
Pracovnych dni od podania Ponuky na prednostnid kdgm, Ze kipna cena za Akcie musf byuvedenej lehote
av plnej vyske uhradena Kvalifikovanou osobou ri@tUAdministratora za d@lom vyplaty dlznychciastok
Majitelom Dlhopisov v sulade s tymito Emisnymi podmienkaripadnycisty prebytok po odpfitani nakladov
Agenta pre zabezpenie spojenych s predajom a Uhrade vSetkych zavazkiblhopisov patri Akcionarovi. Ak
nedéjde k vyporiadaniu prevodu Akcii na Kvalifikawaosobu za podmienok a v lehote, ako je uvedeBsieyna
Oznamenie o prednostnej kipe sa neprihliadne a tAgem zabezp®nie budedalej opravneny a povinny
postupovéd pod’a prisluSného rozhodnutia Schodze a vyKoZabezp&enie spdsobom uvedenym v takomto
rozhodnuti Schodze.

Pred zaatim vykonu Zabezgenia je Agent pre zabezfmnie opravneny vyZiadasi od Majit¢ov Dlhopisov
primerand zalohu na naklady spojené s vykonom Zadtemnia ad’alSiu nevyhnutna siinnog’ ¢i ubezpéenie od
Majitel'ov Dlhopisov (vratanel'sbu odSkodnenia za zavazky vzniknuté v suvislogfikenom Zabezpgenia, ktoré
by neboli uhradené Emitentom riadnecas) savisiace s jeho sluzbami pri vykone Zab&epa. Vytazok z vykonu
Zabezpeéenia nasledne Agent pre zabesmree po odpditani svojich nakladov a pripadnydialSich nakladov na
vykon Zabezp&nia a odmeny vo vySke 3 (tri) % z tagku realizacie Zabezpenia prevedie na cét
Administratora za &elom vyplaty diznyckiastok Majit¢om Dlhopisov v sulade s tymito Emisnymi podmienkami
V pripade, Ze wazok z vykonu Zabezpenia po odpéitani nakladov podth predchadzajiucej vety nebude
post&ova’ na Uhradu vSetkych ptédavok z Dlhopisov, budu jednotlivi Majitelia DIhispv uspokojeni z iazku
realizacie Zabezgenia pomerne a neuspokojefe®’ poH’adavok z DIhopisov bude vyméahité vai Emitentovi v
sulade s prisluSnymi pravnymi predpismi. Pripadmgbptok bude nasledne po Uhrade vSetkych zavézkov z
Dlhopisov vrateny Akcionarovi. V priebehu vykonuogieh povinnosti bude Agent pre zabegpaie informova
(s&m alebo prostrednictvom Administratora) Mépte Dlhopisov o postupe pri vykone Zabegpeaia a 0 obsahu
kazdého, poth jeho vyhradného nazoru, vyznamného oznameniao atkbkumentu, ktory ako Agent pre
zabezpeéenie vyhotovii prijme od Emitenta alebo inej osoby v suvislastiZabezpgenim (najma od Akcionaré
Kvalifikovanej osoby), a to spésobom uvedenym glpgnom rozhodnuti Schodze.

v

4. VYHI:ASENIA EMITENTA, POVINNOS T ZDRZAT SA ZRIADENIA ZABEZPE CENIA A
DALSIE POVINNOSTI EMITENTA
4.1 Vyhlasenia a zavazky Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje menoviti hodnotu Disop Majited’'om Dlhopisov a zavazuje sa im spfathenovitd
hodnotu Dlhopisov a vypla€airokovy vynos Dlhopisov v terminoch a v suladgraito Emisnymi podmienkami a
Prospektom.
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4.2 Povinnog’ zdrzat’ sa zriadenia zabezpé&enia

Emitent sa zavazuje, Zze do doby splatenia vSetkyofich zavazkov vyplyvajucich z Dlhopisov vydanyalioteraz
nesplatenych v sulade s tymito Emisnymi podmienkaedriadi ani neumozni zriadenie ziadneho zah&zpa
akychkdvek svojich Zavazkov zaloZznymi alebo inymi obdobmyravami tretich os6b, ktoré by obmedzili prava
Emitenta k jeho stasnému alebo budicemu majetku alebo prijmom, polameskoér stasne so zriadenim takych
zaloznych prav alebo inych obdobnych prav tretisbboEmitent nezabez{ie aby jeho zavazky vyplyvajice z
Dlhopisov boli (i) zabezp®né rovnocenne s takto zabeapeanymi Zavazkami alebo (i) zabezpeé inym
spdsobom schvalenym uznesenim Schddze (ako je temjEm definovany véldnku 12 tychto Emisnych
podmienok).

Ustanovenie predchadzajuceho odseku natiadénge na:

€)) akékdvek zalozné alebo iné obdobné prava tretich o40bé Isa obvykle poskytuji v ramci podnikizte]
¢innosti vykonavanej Emitentom alebo zriadené v &losti s obvyklymi operaciami Emitenta; alebo

(b) akékdvek zalozné alebo iné obdobné prava tretich osiitagaé alebo buduice) vyplyvajice zo zmluvnych
dojednani Emitenta existujacich k Datumu emisiebal

(c) akékdvek zalozné alebo iné obdobné prava tretich ospbyvgjice zo zdkona alebo vzniknuté na zaklade
rozhodnutia sudu alebo organu verejnej spravy.

Na (ely tychto Emisnych podmienokZavazky" znamenaji povinnosti Emitenta zapfadikékd'vek diznéciastky
vyplyvajace z dlhového financovania vratangitel'skych povinnosti. Na dely definicie Zavézkov znamenaju
"ruditel’'ské povinnostl zavazky prevzaté Emitentom za dlhy tretich oséhdllového financovania vo forme
rucitel'ského vyhlasenia, fingnej zarukyci inej formy ruenia, zaruky, zmenkovéhodeniaci prevzatia spolénej a
nerozdielnej povinnosti.

4.3 DodrZovanie ukazovat®#a LTV

Emitent sa zavazuje zabezpg Ze az do doby splatenia vSetkych svojich zavazkmlyvajacich z DIhopisov bude
vo vzahu k Emitentovi vzdy splneny ukazoviaterVv pod Groviou 60 % (vratane).

Ukazovaté& LTV je definovany ako:
LTV=1/(S+C) (v%)
kde

| znamena v momente, kedy je LTV posudzovany, Zadife(pre vyllEenie pochybnosti okrem zavazkov z
Dlhopisov vo vlastnictve Emitenta);

S znamena hodnotu Akcii stanovenu sgalmg’ou Ernst & Young, s.r.o., so sidlom na adrese Naefki 2116/15,
110 00 Praha 1 - Nové &dto, Ceska republika, dO: 267 05 338, zapisanou pod sp. zn. C 108716 weden
Mestskym sidom v Prahé,inym nezavislym auditorom znalcom akceptovataym pre Agenta pre zabezgmie;
zoznam akceptovateych auditorov/znalcov bude uvedeny v Zmluve s tgemre zabezgenie. Ocenenie musi
byt vo forme a obsahu prijdieom pre Agenta pre zabezpaie a musi zodpoveti&tandardom na tuzemskom trhu
ocaiovania @astnickych cennych papierov; a

C znamena zostatok na Viazanotel

VSetky vstupné hodnoty pre&gly vypastu ukazovatka LTV budu uvedené v mene EUR. Pdkiaektora z tychto
hodnét bude v inej mene, jej hodnota v mene EURr&apod’a referetiného vymenného kurzu ECB vigeku
ktorému je urobeny vyget ukazovatéa LTV.

Ukazovat& LTV ani jednotlivé giastkové zlozky, z ktorych sa vygitava, nie si a nebudu ako také uvedené a
zverefiované vo finadnych vykazoch Emitenta; hodnota ukazoVvateTV bude k dispozicii Majit®om Dlhopisov
v podobe LTV certifikatu, ako je tento pojem defiaay nizSie.

VSetky vstupné hodnoty precdély vypaitu ukazovatBa LTV a vypa@et ako taky, nesmu Byurcené k datumu
starSiemu ako 3 (tri) mesiace pred datumom prediaZeTV certifikatu Agentovi pre zabezfenie, ako je uvedené
nizSie. V pripade prijatia Akcii na obchodovanieeadépskom regulovanom trhu nesm@’ lygtupné hodnoty pre
Ucely vypaitu ukazovatka LTV a vypa@et ako taky wené k datumu starSiemu ako 10 (d@$racovnych dni pred
datumom predloZenia LTV certifikatu Agentovi prdbeape&enie.

Na dodrZanie ukazovd® LTV plati:

Pokid® ukazovaté LTV prekraéi v momente, keby je posudzovany, hran@® % nastane Pripad poruSenia
povinnosti podia ¢lanku 9.1 nizSie, ibaze Akcionar poskytne do 1 rffgtb) mesiaca od takého prelenia
dostat@énd hotovos na Viazany det, v dosledk@oho sa ukazovafd TV vrati pod uvedend hragnd hodnotu.
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Vypocet ukazovatéa LTV, bude predlozeny Emitentom Agentovi pre zglesenie k 30. 4. 2018 a nasledne vzdy k
30. 4. kazdého roku pas trvania Emisie (ak niektory z tychto dni niePj@covnym dom, LTV ukazovate bude
predlozeny v nasledujuci PracovnyijleVypocty LTV budd Agentovi pre zabezpenie predlozené Emitentom vo
forme certifikatu o plneni ukazovédwe LTV (dalej len 'LTV certifikat ") vystaveného a podpisaného prisluSnym
akceptovattnym auditorom/znalcom; vzor certifikatu tvori philo Zmluvy s agentom pre zabe#prie. Emitent
sasne zabezpé aby bol LTV certifikat pristupny Majitem Dlhopisov spésobom uvedenyngléanku 13 tychto
Emisnych podmienok, pfom pristup k LTV certifikdtu méze lsypodmieneny uvedenim identifikaych Gdajov
Majite’om Dlhopisov. V pripade prijatia Akcii na obchodoia na eurépskom regulovanom trhu bude LTV
certifikat predkladany Agentovi pre zabezerie vzdy dvakrat kme, a to k 30. 4. a 30. 9. kazdého rokuégso
trvania Emisie a hodnota S, ktora vstupuje do ¥pd-TV, bude na &ely vypaitu LTV ziskavana ako trhova
hodnota z verejne dostupnych Udajov z prisluSnépalovaného trhu, a to ako cena, na ktorej sa iezurz Akcie

na konci obchodnéhaid prislusného regulovaného trhu.

4.4 Transakcie s Prepojenymi osobami

Emitent ani Akcionar neuzavrd s akolitek Prepojenou osobou zmluvu, neuskata transakciu ani neprijma vo
vztahu k Prepojenej osobe opatrenia inak, nez za modrkiobvyklych v obchodnom styku.

4.5 Dovolené nakladanie s Akciami a s prostriedkami n&iazanom &te

Dovolené nakladanie s Akciami a s prostriedkamViezanom gdte uvedené v tomtélanku 4.5 nepredstavuju bez
dalSieho Pripad poruSenia povinnosti fdlanku 9.1 a nie je dévodom na zvolanie Schodzelapdtinku 12
tychto Emisnych podmienok.

4.5.1 Zmena podoby Akcii

Majitelia DIhopisov berld na vedomie a suhlasia m,tge Akcionar je opravneny kedykek po Datume emisie
rozhodnidi o zmene podoby Akcii na zaknihované akcie a nagpaéom v takom pripade bude v plnom rozsahu
zachované zalozné pravo k Akciam a Emitent poskggpentovi pre zabezgenie vSetku potrebnu &anog’, ktord

si ten mbze vyziadav suvislosti so zachovanim Zabezesia).

4.5.2 Nahradenie Akcii novymi akciami alebo inym¢astnickym podielom

Majitelia Dlhopisov tieZ bert na vedomie a suhlastgim, Ze Akcionar je opravneny kedykek po Datume emisie
vlozZit Akcie do zakladného imania obchodnej spotmsti FinCo oproti nadobudnutiu 25 % akcii Fin@oigadne
obdobného &mstnickeho podielu na zékladnom imani a hlasovapidvach, pokih FinCo nebude akciovou
spolanog’ou), pricom plati, Ze 100% podiel FinCo bude priaionepriamo vlastneny gésnymi konénymi
vlastnikmi spolénosti SAZKA Group a.s. Na ziaddsAkcionara adresovanli Agentovi pre zab&epée potom
mdzu by Akcie na @ely Zabezp&enia nahradené v plnom rozsahu prislusnyrtgeo akcii vydanych FinCo a
tvoriacimi 25 % zdakladného imania FinCeéi (nym obdobnym Gastnickym podielom, pokiaFinCo nebude
akciovou spolénog’ou) (dalej len 'Nové akci€'). Predpokladom takéhoto nahradenia je skua’, Ze nenastal ani
netrva Pripad poruSenia povinnosti fedlanku 9.1 Emisnych podmienok a Agent pre zabé&zpie prijal pred
nahradenim Zabezpenia (i) pravny posudok renomovanej externej adisideq kancelarie vo forme a obsahu
prijate’nom pre Agenta pre zabezpaie, v ktorom bude uvedené, Ze zalozné pravabdobné zabezpenie vo
vztahu k Novym akcidm pdd prisluSného (zahramého) prava platne aciine vznikne ku du nahradenia
Zabezpéenia na meno Agenta pre zabezpee a v prospech Majitev Dlhopisov, a (ii) potvrdenie
akceptovattného auditora/znalca vo forme a obsahu piifaten pre Agenta pre zabezgaie, v ktorom bude
uvedené, Zze FinCo nema akékek vyznamné zavazky ubptretim osobam s vynimkou zavézkov beznych v
obchodnom styku a suvisiacich so zalozenim a spr&inCo, resp. nadobudnutim akcionarskych podielov
FinCo. K nahradeniu Zabezfmnia dbjde tak, Ze bude zriadené zaloifiéng obdobné) pravo k Novym akciam
oproti vzdaniu sa Zalozného prava k akciam (Agemt pabezp&enie sa Zalozného prava k akciam vzda bez
zbytainého odkladu potomio déjde k platnému acinnému zriadeniu zaloznéh®# iného obdobného prava k
Novym akciam); v suvislosti s nahradenim Zabéep& si mdZze Agent pre zabezprie kedykdvek od Emitenta,
Akcionarac¢i Nového akcionara vyziadaakékdvek informécie, posudkyi dokumenty, ktoré bude povazavaa
vhodnéci nevyhnutné v sivislosti so zachovanim Zabéepm a ochranou prav Majiiev Dlhopisov.

Za elom nahradenia Akcii Novymi akciami uzavrie Akcdov nevyhnutnom predstihu zaloznu alebo ind obdobn
zmluvu vo vZahu k Novym akciam, vo forme a obsahu prijaten pre Agenta pre zabezpaie (na gely tychto
Emisnych podmienok potom bude takd zmluvd'alej predstavoMaZalozni zmluvu). Na z&klade takej zaloznej
zmluvy uzatvorenej pd@ prava prislusnej jurisdikcie (ptadkoliznych noriem medzinarodného prava sikromného)
prijate’nej pre Agenta pre zabezmie vznikne zaloznégi(iné obdobné) pravo k Novym akcidm najneskdr k
momentu zaniku Z4alozného prava k akcidmlipogbvodnej Zaloznej zmluvy. Za tymtéalom si méze Agent pre
zabezpeenie vyZiadé od Emitenta, Akcionara alebo Nového akcionara akigk vhodn(&i nevyhnutna s€éinnos’
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a tieto osoby mu ju musia poskythiiesp. Emitent zabezgie aby bola poskytnuta. O nahradeni Zabéepm@ bude
Emitent informové Majitel'ov Dlhopisov spésobom uvedenynglénku 13 tychto Emisnych podmienok.

Po nahradeni Zabezfmnia budu pre dely definicie Zabezgenia a tychto Emisnych podmienok Nové akcie
nafalej povazované za "Akcie" v plnom rozsahu a z&ogravo k Novym akcidm za "Zalozné pravo k akciam".
Majitelia DIhopisov beru na vedomie, zedpbd Novych akcii alebo ich menovitd hodnota nemosippvedé postu

¢i menovitej hodnote pévodnych Akcii.

Pokid’ to v suvislosti s nahradenim Zabezgp@ia bude vhodnéi G¢elné (najméd s diadom na spravu a pripadny
vykon &i ind realizaciu Zabezgenia v prisluSnej zahrafmej jurisdikcii) poveri Emitent na vyzvu Agenta pre
zabezpeenie (urobenlt pd@ jeho vyhradného uvazenia) bez zbwiho odkladu vykonom funkcie agenta pre
zabezpeéenie v suvislosti s DIhopismi Nového agenta preezgienie, t. j. inl osobu s opravnenim obchodnika s
cennymi papiermi a opravnenu vykonévankciu a sluzby poskytované agentom pre zah&zpe v jurisdikcii,
ktorej pravom sa budu rigtlvecnopravne a zmluvn&iaky novej Zaloznej zmluvy alebo obdobnej zab&ppace]
dokumentacie k Novym akciam. Za tymtéetom potom Emitent, resp. Akcionar bezodkladne tieas Novym
agentom pre zabez{®nie nové Zalozné zmluvy alebo obdobnu zab&rmeciu dokumentéciu, ktord sa bude vo
vSetkych podstatnych 8adoch zhodowaso sidasnou zabezgevacou dokumentéciou (s vyhradou Specifikacie
predmetu Zabezgenia a nevyhnutnych odliSnosti vyplyvajucich z lp§eého pravneho poriadku, ktorym sa ma
nova zabezp®vacia dokumentacia rigt)ia s&asny Agent pre zabezgnie je povinny poskytnv suvislosti s
vymenou Agenta pre zabezemie vSetku stinnog’. V kazdom pripade vSak plati, Ze zmena v osobentagpre
zabezpéenie nenadobudneciinos’, pokid® Novy agent pre zabezfgnie neprevezme v celom rozsahu prava a
povinnosti sdasného Agenta pre zabezprie vyplyvajlice pre neho z Emisnych podmienokiamé uzatvorenia
novej zabezpmvace] dokumentacie tak, aby najneskdr k momentengnv osobe Agenta pre zabezgeie bolo
Zabezpéenie platne zriadené v prospech Nového agenta g@inezp&enie. Vymenu Agenta pre zabezppie
Emitent bez zbyttného odkladu oznami Majifem Dlhopisov v stlade 8ankom 13 tychto Emisnych podmienok.

4.5.3 Predaj Akcii

Akcionar je opravneny (aj opakovane) prédietej osobei osobam za podmienok beznych v obchodnom styku
(arm's length a vyhradne za fin&né protiplnenie (nie formou zagitania), po predchadzajucom oznameni
urobenom Emitentovi a Agentovi pre zabegree aspth 30 (trids&) kalendarnych dni pred pozadovanym vzdanim
sa zalozného prava k predavanym Akciam (takydeedeny v oznamedialej len 'Deii uvoPnenia Akcii"), celkom

az jednu polovicu vSetkych Akcii pri dodrzani podnok uvedenych #lanku 4.5.4 nizSiedalej len 'Oznamenie o
uvoPneni Akcii"). Agent pre zabezgenie v takom pripade dafuAkcionarovi najneskér ku Dni u¥aenia Akcii
pisomné potvrdenie o vzdani sa zalozného pravaskpnym Akciam, avSak najskér po tom, ako Akcionar
informuje Agenta pre zabezfmnie v rozsahu a spdsobom akceptdirgtm pre Agenta pre zabezgsie 0 procese
predaja Akcii a o tom, Ze ihdlepo predaji budu dodrzané povinnosti uvede&rku 4.5.4 nizSie (ptom Agent
pre zabezpgnie si mdze k zamydnému prevodu vyziadaod Akcionaraci Emitenta akékbvek dokumentyi
informacie, ktoré bude pdd svojho vyldného uvazenia povazaaa nevyhnutné pre posudenig, prevod
prislusnych Akcii prebehne v stlad&&nkom 4.5.4 nizSie).

Akcionar nebude opravneny akdkek Akcie predd, pokid’ nastal alebo trva Pripad porusenia povinnosti’@od
¢lanku 9.1 tychto Emisnych podmienok.

Predajom akychKivek Akcii, ktory je umozneny pdd tohtoclanku 4.5.3 sa dané akcie dalej nepovazuji za
Akcie tvoriace Zabezgenie na Gely povinnosti a obmedzeni uvedenych v tychto Efimksmpodmienkach.

Ak v8ak neddjde najneskdr do 30 (tridsiatich) kdbmych dni odo Ba uvd’nenia Akcii k predaju prisluSnych
Akcii, bude Akcionar povinny zabezfié, ze prisluSné nepredané Akcie budi bez zimbo odkladu, avSak
najneskér do uplynutia tejto lehoty, v plnom roasabpéatovne zaloZzené na meno Agenta pre zabenjee
konajuceho v prospech Majfev Dlhopisov, a to v rovnhakom rozsahu a za rovnhkgodmienok, za akych boli
tieto zaloZzené pred ich ukmenim na dely predaja. Agent pre zabezpeie je opravneny (na Ziado&kcionara a na
zéklade svojho vyhradného uvazenia) rozhddalpredzeni lehoty na opéatovné zaloZenie aZ o daagich 30
(tridsa&’) kalendarnych dni. O tychto skdtwstiach bude Emitent informot/aViajitel'ov Dlhopisov sp6sobom
uvedenym \lanku 13 tychto Emisnych podmienok.

Po dobu povoleného utmenia akejkbvek casti Zabezpéenia, ako sa predvida v tomtdédnku 4.5.3, moze
ukazovaté LTV docasne prekréit Urover 60 % a také preksenie nebude povazované za Pripad poruSenia
povinnosti potla¢lanku 9.1 a nebude béalSieho dévodom na zvolanie Schodze.

Od momentu dortenia Oznadmenia o ulimeni Akcii Agentovi pre zabez{enie poda tohtoglanku 4.5.3 az do
opatovného zriadenia zabegpria k nepredanym Akciam alebo zloZenia fitreith prostriedkov ziskanych
predajom Akcii na Viazanydét v stlade glankom 4.5.4 nizSie, pdid toho,éo bude relevantné a nastane neskor,
nesmie Emitent predavdi inak prevadzavlastné Dlhopisy tretim osobam.
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4.5.4 Viazany Wet

Akcionar zriadi Viazany &et za @elom zhromazdenia finanych prostriedkov ziskanych, okrem iného, predajom
Akcii umoznenym pola tohtoélanku 4.5 a slziacich na splatenie zavazkov z pikwy. Poliadavky z Viazaného
Gétu budu zaloZzené na meno Agenta pre zalieape v sulade glankom 3.2 a v lehote uvedenejclanku 3.4
Emisnych podmienok zatélom zabezp#enia zavazkov z DIhopisov.

Akcionar bude opravneny pretlakékdvek Akcie az do celkového objemu jednej polovicetkgch zaloZzenych
Akcii. Akékol'vek finaréné protiplnenie za Akcie az do vysky sumy zodpoystg situ celkovej menovitej
hodnoty vSetkych vydanych a ddsimesplatenych Dlhopisov (okrem Dlhopisov vo viastvé Emitenta) a
urokového vynosu prislichajuceho ku kazdému takérbltiopisu za dve Vynosové obdobia musf Bkcionarom
po prijati ihne’, avSak najneskdr do troch (3) Pracovnych dni pmoxigdani predaja Akcii, vloZzené na Viazany
Ucet. Akcionar bude na Viazanyet tiez vkladé akékdvek finartné prostriedky ziskané ako podiel na zisku
(dividendu) vyplateny zo strany spoéhmsti SAZKA Group a.s., pokiabude taky podiel na zisku (dividenda) v
jednotlivom pripade (za jedn@tdvné obdobie) vySSia nékastka zodpovedajuca 10.000.000 (desdidonov) euro

- 0 takej skutdnosti informuje Akcionar v predstihu Agenta pre eabeenie.

Akcionar moze s prostriedkami nété disponovéiba v stlade s Emisnymi podmienkami. Prostriedkywiazanom
Géte mozu by az do splatenia Dlhopisov pouzité vyhradne natepia zavézkov z Dlhopisov (ako je napr. vyslovne
uvedené ¥lankoch 6.5 a 6.6 nizSie), poKiaie jed’alej v tomtoglanku 4.5.4 uvedené inak.

Emitent po predaji prisluSnych Akcii zabezpeyhotovenie ad hoc LTV certifikatulélej tiez 'Uvoliiovaci LTV
certifikat") a jeho dordenie Agentovi pre zabezgenie. Emitent stasne zabezgé aby bol Uvdinovaci LTV
certifikat pristupny MajitBom Dlhopisov spdsobom uvedenymihanku 13 tychto Emisnych podmienok, qmmn
pristup k Uvdnovaciemu LTV certifikatu mbze Wypodmieneny uvedenim identifikaych Udajov Majitéom
Dlhopisov. Poki# bude hodnota LTV po predaji Akcii nizSia nez 50 #ze Akcionar zniZi objem p#aznych
prostriedkov na Viazanomite az o tak®&iastku, aby ukazovaftd TV zodpovedal v désledku zniZzenia prostriedkov
zloZzenych na Viazanomite hodnote 50 % (LTV vSak v ziadnom pripade nesmisledku povoleného zniZenia
penaznych prostriedkov alokovanych na Viazanotte(prekr@it’ hranicu (t. j. by vySSie nez) 50 %); Uvidiovaci
LTV certifikat bude obsahovaudaj o ¢iastke pozadovanej na Uirenie a ubezgenie, Ze i po uvineni takejto
Ciastky bude LTV stale pod uUrtwu 50 %. Na podobu, obsahové nélezitosti, denominacpoziadavku na
datovanie vstupnych hodnét pre v¢pbukazovatéa LTV sa potom pre Uviovaci LTV certifikat obdobne pouziju
pravidla uvedené dlanku 4.3 vysSie (so zadnenim skutinosti, i su alebo nie su v danom momente vyhotovenia
certifikatu Akcie prijaté na obchodovanie na euk@ps regulovanom trhu). Zac¢élom tymito Emisnymi
podmienkami umozneného uirenia prostriedkov z Viazanéhdtu poskytne Agent pre zabezpaie Akcionarovi
nevyhnutna s€innog’ tak, aby prostriedky mohli byuva’nené najneskdr 5. (piaty) Pracovnyiideotom,¢o bol
Agentovi pre zabezgenie dordgeny Uvdnovaci LTV certifikat (v pripade nedafenia Uvdnovacieho LTV
certifikatu prostriedky z Viazanéh@tii nebudud uvtnené).

Akcionar méze kedyKtvek v priebehu trvania Emisie prostrednictvom Emtdea na jeho naklady iniciota
(i opakovane) vyhotovenie ad hoc UWiiovacieho LTV certifikatu a na jeho zaklade postwov silade s
predchadzajucim odsekom, t. j. ztiibbjem prostriedkov na Viazanonité az o tak&iastku, aby ukazovatd TV
zodpovedal v dbsledku znizenia prostriedkov viozénya Viazany &et hodnote 50 %.

4.6 Informa ¢na povinnos’ Emitenta

Emitent sa zavazuje, Zze do doby splatenia vSetkaghizkov vyplyvajucich z Dlhopisov v sulade s Enjirsn
podmienkami bude v zakonnych lehotach a v silapi@wdlami BCPB uver@pva’ svoje vyr@éné spravy a plii
dalSie inform&né povinnosti vyzadované prisluSnymi pravnymi preaip

Emitent bude Agentovi pre zabezpaie poskytové az do kon&ného splatenia vSetkych Dlhopisov nasledujuce
dokumenty a informécie, resp. zabedpposkytnutie takychto dokumentay informacii zo strany Akcionara a
spolainosti SAZKA Group a.s., resp. FinCo:

» auditované nekonsolidované vyr@ spravy Emitenta a Akcionara a auditované kodswediné vyroné
spravy spolonosti SAZKA Group a.s., resp. FinCo (vzdy do konaprila prisluSného roka za
predchadzajici rok);

» polragné nekonsolidované ¢tovné zavierky Emitenta a Akcionara a péhé konsolidované dovné
zavierky spolénosti SAZKA Group a.s., resp. FinCo (vzdy do korseptembra prislusného roka od
skortenia polroku za predchadzajici polrok);

» dokumenty dokladajuce plnenie ukazovateTV, a to vzdy k 30. 4., popr. k 30. 9. prislusnéoku p&as
trvania Emisie, resp. inému datumu, pdkia k takému datumu p&d Emisnych podmienok vystavovany
LTV certifikat, resp. Uvtiiovaci LTV certifikat;
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e LTV certifikat, resp. Uvdnovaci LTV certifikat; a

« dalSie relevantné informéacie, ktoré si mdze Agent pabezpienie rozumne vyziadav suvislosti
s plnenim povinnosti Emitenta z Emisnych podmienok.

Emitent bude stasne spbésobom uvedenynilanku 13 Emisnych podmienok poskyté\a” do kon&ného splatenia
vSetkych Dlhopisov nasledujice dokumenty a infoimacesp. zabezpé poskytnutie takychto dokumentadi
informécii zo strany Akcionéara a spotmsti SAZKA Group a.s., resp. FinCo:

» auditované nekonsolidované vyre spravy Emitenta a auditované konsolidované éngospravy
spolainosti SAZKA Group a.s., resp. FinCo (vzdy do koagpaila prislusSného roka za predchadzajici rok);

e polrocné nekonsolidované ¢tovné zavierky Emitenta a poleé konsolidované diovné zavierky
spolainosti SAZKA Group a.s., resp. FinCo (vzdy do korseptembra prislusného roka od siama
polroku za predchadzajdci polrok); a

e LTV certifikat, resp. Uvdnovaci LTV certifikat.

4.7 Definicie

Pre &ely tohto ¢lanku 4 majua nizSie uvedené pojmy vyznam uveder§i@i Ak nie je uvedené inak, zdrojom
informécii k jednotlivym polozkam je nekonsolidoafktovna zavierka Emitenta v sulade s IFRS.

"Dcérska spol@&nos™ znamena, vo wahu ku ktorejkdvek spol@nosti ("prva osoba") v ditom ¢ase, akukbvek
dalSiu spolénog’ ("druha osoba"),

() ktorej zalezitosti a politiku prvd osoba satat®e ovldda alebo ma pravomoc ju ovigdai uz
prostrednictvom zakladného imania, zmluvy, pravanoue’ ¢i odvolava ¢lenov riadiaceho organu druhej
osoby alebo inak; alebo

(b)  ktorej &tovné zavierky su konsolidované stavnymi zavierkami prvej osoby v suUlade s prislugny
pravnymi predpismi a vSeobecne uznavanyeto¥nymi principmi.

"IFRS" znamena Medzinarodné Standardy fitra¥ho vykaznictva (vyklad IFRS a IFRIC) v platnonezhprijatom

Eurépskou Uniou, ktoré su konzistentne ufaané.

"Prepojena osobd znamena akéhokeek ¢lena Skupiny EMMA alebo Skupiny SAZKA Group.

"Zadlzenog™ znamena vo wahu ku Emitentovi (vratane jeho Dcérskych spoésti, ak také budd) (bez dvojitého
zapatu alebo duplikacie) vzdy celkovl nesplateiistku istiny, kapitadlu alebo nominalnej hodnotydtane fixnej
alebo miniméalnej prémie splatnej pri ptadnom splateni alebo odkupeni) zavazkov, faie o nasledujice:

(a) pozéané p#azné prostriedky a debetné zostatky &ach v bankacki inych finarénych institaciach;

(b)  akceptéacie v rdmci akcepteho alebo diskontného Gveru (alebo jeho ekvivalentdematerializovanej
podobe);

(c) aver na odkupenie dlhopisowndte purchase faciliy alebo emisia dlhopisov (okrem Dlhopisov vo
vlastnictve Emitenta), dlzobnych Upisov, zmeniekligacii, pozéanych akcii alebo akychkeek inych
podobnych cennych papierov;

(d) finartny alebo kapitalovy lizing v sulade s IFRS;

(e) predané alebo diskontované pPadévky (s vynimkou pdiadavok predanych bez regresu pri splneni
poziadaviek na vyradenie zo slvahy (&duania) podia (ttovnych IFRS);

()] akékd'vek ciastka ziskana vydanim odkugitgch akcii (inak ako pd@ vd’by emitenta) alebo akcii, ktoré s
inak klasifikované ako vypoZky pod’a IFRS;

(g) ciastka akéhokivek zavazku vyplyvajuceho z vopred uzatvorenej lejimmluvy alebo z kipnej zmluvy s
odloZenou Ginnog'ou v pripade, Ze (i) jednym z hlavnych dbévodov wasgnia zmluvy je ziskava
prostriedky alebo financovakviziciuci vystavbu prisluSného aktiva (majetku) alebo sjuzb(ii) zmluva sa
tyka dodavky aktiv (majetku) alebo sluzieb a plgthsaplatna viac ako 180 dni po datume dodania;

(h)  akakdvek ciastka ziskana v ramci inej transakcie (vratandridtov na forwardovy nakuwg predaj, dohody
0 predaji a spatnom predaji alebo zmluvy o predajspatnom prenajme), ktord& ma obchodrijnak
vypozicky alebo ktord je inak klasifikovana ako vyptka poda IFRS; a

0] (bez dvojitého zapau) ciastka akéhokivek zavazku vyplyvajiceho zo zaruky alebo z odSkadn za
akékdvek polozky uvedené v bodoch (a) az (i) vysSie.

Termin 'ZadlZenos™ nezaltha:

52



€) akykdvek prenajom majetku, ktory by bol povazovany zarativny lizing potla IFRS (v zneni plathom k
Datumu emisie), alebo akukeek zaruku poskytnutl relevantnou osobou v raménbgobchodne§innosti
vyluéne v suvislosti a vo ¥ahu k zavazkom relevantnej osoby v rAmci operationizingu;za predpokladu
Ze ak dojde po Datume emisie k akéjkek zmene v IFRS, posudenie &emie,¢i je prenajom povazovany
za operativny lizing pdd IFRS v zneni platnom k Datumu emisie, bude vykénaa zéklade rozumného
uvazenia finatného riaditéa relevantnej osoby (alebo akejkek osoby zastavajucej obdobnu seniorsku
Ggtovnu poziciu u relevantnej osoby) urobeného v epliiere spésobom, ktory je v sllade s doterajSimi
postupmi, a po uplatneni zasad IFRS (v zneni pfatkio Diiu emisie);

(b)  pripadné zavazky v ramci bezného podnikania;

(c) v suvislosti s ndkupom alebo predajom akélod podniku relevantnou osobou, akBkek Upravy
(opravné polozky) vykonané po dokemi transakcie (vyporiadani), na ktorych vykonaniéze by
predavajlci opravneny v rozsahu, v akom je priglyfiatba stanovena v kamej (Etovnej sivahe alebo v
akom je platba zavisla na vykonnosti takéhoto pagdpo dokogeni transakcie (vyporiadani); a

(d) pre vyl&enie pochybnosti, akékeek pripadné zavézky vo f&hu k narokom pracovnikov na nahradu
Skody, zavazky vzniknuté z pr&sného odchodu do dbéchodku alebo pasdého uko¥enia zmluvy,
zavazky déchodkového fondu alebo prispevky do ddkbveého fondu a/alebo iné podobné naroky, zavazky
alebo prispevky, poplatky socialneho zab¢ep& alebo dazo mzdy.

ZadlZenos nie je ako takd uvedena a zvémjana vo vykazoch Emitenta. Vy® Zadlzenosti bude v pripade
zaujmuci potreby Majit¢#om Dlhopisov na ich ndklady k dispozicii na nahtiatle vo vopred dohodnutom termine
v beznej pracovnej dobe v &#mej prevadzkarni.

5. VYNOS
5.1 Spdsob ukenia vynosu, vynosové obdobie

Dlhopisy budi tréené pevnou tdrokovou sadzbou vo vyske 5,25 % p@kdyé vynosy budud vyplacané dacne
spatne, vzdy k 21. 1., 21. 4., 21. 7. a 21. 10dé&ha roka (kazdy takyto defalej len 'Deii vyplaty vynosu’).
Prvym Diom vyplaty vynosu bude 21. 10. 2017.

Urokové vynosy budi( rovnomerne narssta prvého da kazdého Vynosového obdobia do poslednétay kitory
sa do takéhoto Vynosového obdobia eStétzah

Ciastka arokového vynosu prislichajaceho k jednérthopisu za kazdé obdobie jedného bezného roksasast
ako nasobok menovitej hodnoty takého Dlhopisu alysnej Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinn§isiom).
Ciastka Grokového vynosu prislichajiceho k jednérnopisu za akékiivek obdobie kratSie ako jeden bezny rok sa
stanovi ako nasobok menovitej hodnoty takého Digpirislusnej drokovej sadzby (vyjadrenej desgtméislom)

a prislusného zlomku dni vypitaného poth konvencie pre vyget vynosu uvedenej 8ldnku 5.3 tychto Emisnych
podmienok. Celkovéiastka urokového vynosu vypitana podia toho odseku bude zaokrihlena matematicky na dve
desatinné miesta.

"Vynosovym obdobim' sa pre dely tychto Emisnych podmienok rozumie trojm&sd obdobie p&inajic
Datumom emisie (vratane tohtéa) a kortiace v poradi prvym Bom vyplaty vynosu (bez tohtaid) ad’alej kazdé
bezprostredne nadvézujice trojmesa obdobie p&inajuc Dhom vyplaty vynosu (vratane tohtaia) a kowiace
d'alSim nasledujucim fibm vyplaty vynosu (bez tohtaid) az do splatnosti Dlhopisov. Preely zaiatku plynutia
ktoréhokdvek Vynosového obdobia sa beyplaty vynosu neposuva v sulade s konvencioud®raeho da (vid

¢lanok 7.3 tychto Emisnych podmienok).

5.2 Koniec Uroéenia

Dlhopisy prestanu hyuratené Oiom kone€nej splatnosti dlhopisov (ako je tento pojem defemy v ¢lanku 6.1
tychto Emisnych podmienok),idm predasnej splatnosti dlhopisov (ako je tento pojemraefany vélankoch 9.2

a 12.4.1 tychto Emisnych podmienok) okrem pripaunapriek splneniu vSetkych podmienok a naleiditosta
platba dlZznejciastky Emitentom neopravnene zadrZzana alebo zaméetV takom pripade bude drokovy vynos
nad’alej narasté pri Urokovej sadzbe stanovenej¢lanku 5.1 tychto Emisnych podmienok az do (iadkedy
Majitelom Dlhopisov budu vyplatené vSetky k tomtudv stilade s Emisnymi podmienkami splatigstky, alebo
(ii) dna, kedy Administrator oznami Majitem Dlhopisov, Ze prijal vSetk§iastky splatné v suvislosti s Dlhopismi
(to neplati, ak by po tomto oznameni doSld&Siemu neopravnenému zadrzaniu alebo zamietnidgtiep), a to
pod’a toho, ktora z vy3Sie uvedenych skimosti v bode (i) alebo (ii) nastane skor.
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5.3 Konvencia pre vypaet vynosu

Pre &ely vypaitu arokového vynosu prislichajuceho k DIhopisonokdobie kratSie ako 1 (jeden) rok sa bud&€ ma
za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tristédesiat dni) rozdelenych do 12 (dvanastich) mesigmn®0 (tridsiatich)
kalendarnych sioch (BCK Standard 30E/360), pom v pripade nelplného mesiaca sa bude vychiarzaastu
skutasne uplynutych dni.

6. SPLATENIE A ODKUPENIE

6.1 Koneéné splatenie Dlhopisov

Pokid® nedbjde k prethsnému splateniu Dlhopisov, alebo k splatesasti (alebocéasti) menovitej hodnoty
Dlhopisov v terminec¢i terminoch pred Bom koné€nej splatnosti dlhopisov, alebo k odklpeniu Dlhogis
Emitentom a ich zaniku, ako je stanovené nizSiedebunenovita hodnota Dlhopisov splatend jednorazovo
k 21. 7. 2022dalej len 'Defi koneénej splatnosti dlhopisoVv).

Majitel' Dlhopisu nie je opravneny poziada predasné splatenie Dlhopisov predid@n konénej splatnosti
dihopisov s vynimkou predsného splatenia DIhopisov v sulade s ustanoverdiamkov 6.5, 6.6, 9 a 12.4.1 tychto
Emisnych podmienok.

6.2 Splatenie celej alebocéasti menovitej hodnoty Dlhopisov v termine alebo teninoch pred Diiom
konegnej splatnosti dlhopisov na zaklade rozhodnutia Enténta (amortizacia Dlhopisov)

Emitent m6ze na zéklade vlastného uvézenia a potoeghodnél o splateni celej alebdasti menovitej hodnoty
vSetkych doposianesplatenych Dlhopisov v splatke v termine prédrD kon€nej splatnosti dlhopisov, a to vzdy k
prislusnému Bu vyplaty vynosu (kazdy taky deamortizacie Dlhopisov oziiany v oznameni Emitentad@nému
Majitelom Dlhopisovd’alej len 'Deii amortizaci€"), pricom prvym takymto Bom amortizacie moze By21. 7.
2018. Emitent je opravneny vykahamortizaciu poth tohto¢lanku 6.2 opakovane (az celkom v 15 terminoch).

Pre ®&ely tychto Emisnych podmienok sa okamihom vykonamimoriadnej splatkgasti menovitej hodnoty pdd
tohto ¢ldnku 6.2 a zniZenia nesplatekapti menovitej hodnoty Dlhopisov kuiD amortizacie budu vSetky odkazy
na menovitd hodnotu Dlhopisti Dlhopisov znamenaodkazy na zostavajlcu (t. . nesplateday’ menovitej
hodnoty Dlhopisii Dlhopisov po vykonani amortizacie p@dtohtoélanku 6.2.

6.2.1 Oznamenie o vykonani amortizacie

Oznamenie Emitenta o uplatneni jeho prava na spéateelej aleba&asti menovitej hodnoty Dlhopisod’élej len
"Oznamenie o vykonani amortizaci® bude zverejnené najskor 80 (osemdesiat) dnjreeskdr 60 (Saslesiat) dni
pred prislusnym Bom amortizicie spdsobom uvedenynilanku 13 Emisnych podmienok; ak bude identita
Majitel'ov Dlhopisov Emitentovi znama, mozZethjgdnotlivym Majitd¢om DIlhopisov zaslané navySe oznamenie aj
pisomne. Oznadmenie o vykonani amortizicie musihmhsa aspdi ozn&enie prisluSného fa amortizaciegiastku
mimoriadnej splatky celej alebgasti menovitej hodnoty pripadajlicej na jeden Dleopiiastku mimoriadneho
urokového vynosu pripadajiceho na jeden Dlhopig@didnku 6.2.2 niZSie.

6.2.2 Amortiza’na prémia (mimoriadny Urokovy vynos)

Sasne so splatkotasti menovitej hodnoty Dlhopisov vyplati Emitenélaj Opravnenej osobe (ako su tieto osoby
definované wv¢lanku 7.4 tychto Emisnych podmienok) mimoriadny kimoy vynos. Mimoriadny Urokovy vynos
prislichajaci k jednému Dlhopisu sa bude ravsatinu prisluSnejéasti menovitej hodnoty, o ktor( sa celkovéa
nesplaten&as’ menovitej hodnoty Dlhopisu znizi, a Urokovej sadfihopisov (vyjadrenej desatinnygislom)
vynasobenym podielom celych kalendarnych mesiaaostazajicich od prisluSnéhon® amortizacie do fa
koneinej splatnosti dihopisov &sla 60.

6.3 Odkupenie DIhopisov

Emitent m6ze Dlhopisy kedyKeek odkipt’ za akikdvek cenu na trhu alebo inak.

6.4 Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odkupené Emitentom nezanikaju, pSkianitent nerozhodne inak. Ak nerozhodne Emiten&oiku nim
odkupenych Dlhopisov, mbze tieto Dlhopisy prevddzmda vlastného uvazenia (s vynimkou uvedenou v
¢lanku 4.5.3 vysSie). Prava a zavazky spojené spidha, ktoré budd v majetku Emitenta, zanikna vilkene&nej
splatnosti dlhopisov (ako je tento pojem definovaryanku 6.1 tychto Emisnych podmienok), pdklaich zaniku
nedoslo skér na zaklade rozhodnutia Emitenta.
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6.5 Predéasné splatenie Dlhopisov na zaklade rozhodnutia Miglov Dlhopisov pri Zmene kontroly
6.5.1 Zmena kontroly

Pokid’ d6jde k Zmene kontroly, Emitent tato skéos’ pisomne ozndmi Administratorovi bez zl¥ného odkladu,
najneskér vSak do 3 (troch) Pracovnych dni po tako sa o takejto skutnosti dozvie, afalej tiez Majitdom
Dlhopisov spdésobom uvedenymd&anku 13 tychto Emisnych podmienoi’dlej tiez len Oznamenie o zmene
kontroly ™).

"Zmena kontroly" nastane, pokiapan Jii Smejc prestane Bypriamym¢i nepriamym vlastnikom minimalne 51 %
akcii Emitenta, alebo inak prestanetnmaoznos$ ovplyviiova’ vedenie a stratégiu alebo zalezitosti Emitetitaiz
priamo,¢i nepriamo, prostrednictvom vlastnictva podiellktarym je spojené hlasovacie pravoprostrednictvom
zmluvy alebo inak.

Pre vyliEenie pochybnosti sa uvadza, Ze za Zmenu kontrolyepavazuje vliozenie akcii SAZKA Group a.s. do
zakladného imania FinCo, ako sa predvidtanku 4.5.2 tychto Emisnych podmienok.

6.5.2 Pravo Majite’ov DIhopisov pozadovapredfasné splatenie

Ktorykol'vek Majitel Dlhopisov m6ze najneskor 30 (tridy&alendarnych dni po tom, ako bolo Oznamenie ormame
kontroly zverejnené, pdid svojej UGvahy pisomnym ozndmenim adresovanym Etoitle a dordgenym
Administratorovi na adresu enej prevadzkarnef@lej tiez len Oznédmenie o predasnom splatenl) poziad@ o
predtasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov, ktorjchajitdom, a ktoré od momentu d@enia Oznéamenia
o pred¢asnom splateni nescudzi, a dbswevyplateného narasteného Urokového vynosu ndoty@hhopisoch v
stlade lankom 5.1 tychto Emisnych podmienok kiDpredasnej splatnosti dihopisov (ako je definovany ®izSi
v ¢lanku 9.2 tychto Emisnych podmienok) a Emitent @vipny takéto Dlhopisy (spolu s narastenym a dosia
nevyplatenym Urokovym vynosom) takto splat to v lehote uvedenejdlanku 9.2 tychto Emisnych podmienok.

6.5.3 Sp#&’vzatie ziadosti o prefsné splatenie Dlhopisov

Oznamenie o pré&@dsnom splateni méze Hyednotlivym Majitdom Dlhopisov pisomne odvolané, avSak len vo
vztahu k Dlhopisom, ktorych je majitem, a len pokik také odvolanie je adresované Emitentovi a demg
Administratorovi na adresu Genej prevadzkarne najneskér 3 (tri) Pracovné dedphom, kedy sa prislusné
Ciastky stanu splatnymi pdd predchadzajicehtianku 6.5.2 tychto Emisnych podmienok. Takéto odm@ vSak
nema vplyv na Ozndmenie o padnom splateni ostatnych Mafite Dlhopisov.

6.5.4 Dalsie podmienky prethsného splatenia DIhopisov

Pre predasné splatenie Dlhopisov piadtohto¢lanku 6.5 sa inak primerane pouziju ustanovedaku 7 tychto
Emisnych podmienok.

Akcionar je opravneny poskytfilEmitentovi na Gely splatenia zavézkov z Dlhopisov ffadlanku 6.5 akéktvek
prostriedky alokované na Viazanonidl a také uvinenie a vyuZitie prostriedkov z Viazanéhtiuisa beal’alSieho
nepovazuje za Pripad poruSenia povinnostlgdidnku 9.1 Emisnych podmienok.

6.6 Predéasné splatenie DIhopisov na z&klade rozhodnutia MagPov DIhopisov pri predaji Akcii
6.6.1 Predaj Akcii

Pokid’ dbjde k predaju akychKeek Akcii umoZnenému pdd ¢lanku 4.5.3 tychto Emisnych podmienok, Emitent
tato skut@&nog’ pisomne oznami Administratorovi bez zbyného odkladu, najneskér vSak do 3 (troch) Pracdvnyc
dni po tom, ako sa o takejto skénosti dozvie, al'alej tiez Majit¢#om Dlhopisov spdsobom uvedenyngléanku 13
tychto Emisnych podmienokl’élej tiez len Oznamenie o predaji akcif).

6.6.2 Pravo Majitd’ov Dlhopisov pozadovapredfasné splatenie

Ktorykol'vek Majitd’ DIhopisov m6ze najneskér 10 (dés®racovnych dni po tom, ako bolo Oznamenie o preda
akcii zverejnené, pdd svojej Uvahy pisomnym ozndmenim adresovanym Etoitea dordenym Administratorovi
na adresu Wenej prevadzkarned'@lej tiez len Oznamenie o predasnom splatenl) poziadd o pred¢asné
splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov, ktorych jeajilefom, a ktoré od momentu d@enia Oznamenia o
predtasnom splateni nescudzi, a ddsiavyplateného narasteného urokového vynosu néotyalhopisoch v stlade
s¢lankom 5.1 tychto Emisnych podmienok. VSetigstky splatné Emitentom ktorémukek Majite’ovi Dlhopisov
pod’a predchadzajuce vety tohttdnku 6.6.2 tychto Emisnych podmienok sa stavajiatspmi 15. (patnasty)
Pracovny d#& nasledujuci po dni zverejnenia Oznamenia o preflgii (d’alej tiez len Dei predéasnej splatnosti
dihopisoVv").
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6.6.3 Spé#&’vzatie Ziadosti 0 pretsné splatenie DIhopisov

Oznamenie o préadsnom splateni méze Hyednotlivym Majitdom Dlhopisov pisomne odvolané, avSak len vo
vztahu k Dlhopisom, ktorych je majitem, a len pokih také odvolanie je adresované Emitentovi a Yemé
Administratorovi na adresu tkenej prevadzkarne najneskor 3 (tri) Pracovné dedphiom, kedy sa prislusné
Ciastky stanu splatnymi pdd predchadzajicehtianku 6.6.2 tychto Emisnych podmienok. Takéto odm@ vSak
nema vplyv na Ozndmenie o padnom splateni ostatnych Mafite Dlhopisov.

6.6.4 DalSie podmienky preghasného splatenia DIhopisov

Emitent bude m&povinnos splati’ DIhopisy, o ktorych prethsné splatenie bude poziadany, iba v takom objeme,
ktory bude percentualne zodpovédzlkovému objemu Akcii, ktorych predaj viedol keumgjneniu Oznamenia o
predaji akcii (napr. v pripade predaja 25 % Akciti® povinny prethsne splafi Dlhopisy maximalne v celkovej
menovitej hodnote zodpovedajlicej 25 % z celkovepawéej hodnoty vSetkych vydanych a ddsi@esplatenych
Dlhopisov vo vlastnictve tretich os6b; t. j. Dlhgpivo viastnictve Emitenta sa na tiettely nezapoitavaju). Za
tymto &elom je Emitent opravneny pet Dlhopisov uvedeny v Oznameni o pfashej splatnosti pomerne krati
(av8ak vzdy pro rata) a v spolupraci s Administiéio uskuténit’ prisluSné zaokrahlenie @i Dlhopisov, o
ktorych predasné splatenie sa poziadalo, na celé kusy nadphpadnom krateni a zaokrdhleni bude Emitent
prislusnych Majiteov DIlhopisov jednotlivo pisomne informatia

Akcionar je opravneny poskytfilEmitentovi na Gely splatenia zavézkov z Dlhopisov ffadlanku 6.6 akéktvek
prostriedky alokované na Viazanorid a také uvinenie a vyuzitie prostriedkov z Viazanéhtiulsa bealalSieho
nepovazuje za Pripad poruSenia povinnostiasdihnku 9.1 Emisnych podmienok.

6.7 Domnienka splatenia

VSetky zavazky Emitenta z Dlhopisov budd ptely ¢ldnku 4 povaZzované za Uplne splnené ku, kedy Emitent
uhradi Administratorovi vSetk§iastky menovitej hodnoty Dlhopisov a narastenyabké@wych vynosov (pokiaje to
relevantné) splatnych pta ustanovenilankov 5, 6, 9 a 12.4.1 tychto Emisnych podmienok.

7. PLATOBNE PODMIENKY

7.1 Mena platieb

Emitent sa zavazuje vyplatarokovy vynos a splatimenoviti hodnotu Dlhopisov vydne v mene euro, pripadne
inej zakonnej mene Slovenskej republiky, ktora lyoenahradila. Urokovy vynos bude vyplacany a méaov
hodnota Dlhopisov bude splatena Mdjam Dlhopisov za podmienok stanovenych tymito Emimsngodmienkami
a daiovymi, devizovymi a inymi prisluSnymi pravnymi ppesimi Slovenskej republikydinnymi v ¢ase vykonania
prislusnej platby a v stulade s nimi.

7.2 Deii vyplaty

Vyplaty arokovych vynosov Dlhopisov a splatenie meitej hodnoty Dlhopisov (vratane j&asti) budd Emitentom
uskut@&nované prostrednictvom Administratora v terminocledenych v tychto Emisnych podmienkach (kazdy
takyto déi pod’a vyznamud’alej tieZz len Den vyplaty vynosu' alebo 'Deii amortizacie' alebo 'Deii konefnej
splatnosti dlhopisov' alebo 'Deii predéasnej splatnosti dihopisoV alebo kazdy z tychto dni tiez lerDén
vyplaty").

7.3 Konvencia Pracovného @a

Pokid’ by Dai vyplaty pripadol na de ktory nie je Pracovnymimm, pripadne takyto Devyplaty namiesto toho na
taky Pracovny dg ktory je najblizSim nasledujicim Pracovnyiiod, pricom Emitent nebude povinny pléatirok
alebo akékbvek iné dodaténé ciastky za akykbvek ¢asovy odklad vzniknuty v désledku stanovenej kowien
Pracovného ith.

"Pracovnym diiom" sa pre dely tychto Emisnych podmienok rozumie akykek kalendarny de (s vynimkou
soboty a nedele), kedy su banky v Slovenskej régribeZne otvorené pre verejii@ssu uskutéované vyrovnania
devizovych obchodov a medzibankovych platieb v meum®, pripadne inej zakonnej mene Slovenskej légyib
ktora by euro nahradila.

7.4 Uréenie prava na prijatie vyplat suvisiacich s DIhopimi

Opravnené osoby, ktorym Emitent bude vyptageokové vynosy z DIhopisov, su osoby, na ktoryéte imajitdfa v
CDCP alebo wlena CDCP, resp. v evidencii osoby, ktorej digky (et vedie CDCP a ktora vedie evidenciu
nadvézujicu na centralnu evidenciu, budd Dlhopisgavané ku koncu prislusného Rozhodnéha dre vyplatu
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vynosu (Falej tiez len Opravnené osoby). Pre i&ely urenia Opravnenej osoby nebude Emitent ani Administra
prihliada’” k prevodom Dlhopisov uskutnenym po Rozhodnom dni pre vyplatu vynosu.

"Rozhodny dai pre vyplatu vynosu' je dei, ktory o 30 (tridsé) kalendarnych dni predchadza prisluSnéntu D
vyplaty, prom vSak plati, Ze precaly zistenia Rozhodnéhaid pre vyplatu vynosu sa Bevyplaty neposuva v
sulade s konvenciou Pracovnéhmd

Opravnené osoby, ktorym Emitent splati menovitdrtwtd DIhopisov (alebo jej prislusias’ pod’a élanku 6.2), su
osoby, na ktorych die majitd'a v CDCP alebo dlena CDCP, resp. v evidencii osoby, ktorej diEky (et vedie
CDCP a ktora vedie evidenciu nadvézujicu na centravidenciu, budu Dlhopisy evidované ku konculpsisého
Rozhodného ith pre splatenie menovitej hodnotjafej tiez len Opravnené osoby). Pre &ely urienia prijemcu
menovitej hodnoty Dlhopisov (alebo jej prislustasti poda ¢lanku 6.2) nebudd Emitent ani Administrator
prihliada’ k prevodom Dlhopisov uskutnenym po Rozhodnom dni pre splatenie menovitej btydn

"Rozhodny dai pre splatenie menovitej hodnoty je dei, ktory o 30 (tridsé) kalendarnych dni predchadza
prislusnému Bu konenej splatnosti dlhopisov, resp.nD predasnej splatnosti dlhopisov, respiiamortizacie,
pricom vSak plati, Ze precély zistenia Rozhodnéhond pre vyplatu menovitej hodnoty sa takytonDeyplaty
neposuva v sulade s konvenciou Pracovnéfia. dPokid to nebude odporovaplatnym a dinnym pravnym
predpisom, mézu hyprevody vSetkych Dlhopisov pozastaven&ipajic diom bezprostredne nasledujucim po
Rozhodnom dni pre splatenie menovitej hodnoty aprékluSného Ba vyplaty.

Vyhradne na &ely predasného splatenia DIhopisov fadlanku 6.6 Emisnych podmienok vySSie sa Razhodny
deii pre splatenie menovitej hodnoty a "Rozhodny ddi pre vyplatu vynosu' povaZuje d& uverejnenia
prislusného Oznadmenia o predaji akcii faodlanku 6.6.1 Emisnych podmienok. Pdkito nebude odporova
platnym a dinnym pravnym predpisom, mézu tbgrevody vSetkych Dlhopisov pozastavené otla dezprostredne
nasledujuceho po Rozhodnom dni pre splatenie madwadnoty az do prisluSnéha®vyplaty.

7.5 Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavaplatby Opravnenym osobam v suvislosti s DIhopidraibezhotovostnym prevodom
na ich @et vedeny v banke alebo v p@bke zahraninej banky vélenskom State Eurépskej Unie fadnstrukcie,
ktor prisluSn4 Opravnena osoba udeli a doAdministratorovi na adresu Benej prevadzkarne vierohodnym
sposobom dalej tiez len InStrukcia™). InStrukcia bude maformu podpisaného pisomného vyhlasenia (s Uradne
osvedenou pravo®u podpisu/podpisov alebo overenym podpisom opéwmepracovnikom Administratora),
ktoré bude obsahovadostaténu informéaciu o vySSie spominanondtél umo#ujucu Administratorovi platbu
vykona’ a bude doloZené origindlom alebo Uradne overedpiok potvrdenia o dmvom domicile prijemcu platby
pre prisluSné deové obdobie. V pripade pravnickych os6b bude lkstaudoplnené o original alebo képiu platného
vypisu z obchodného registra alebo iného obdobméfistra, v ktorom je Opravnena osoba registrovandom
spravnog Udajov v tomto vypise z obchodného registra aleboobdobného registra overi zamestnanec
Administratora ku [u vyplaty. V pripade, Ze akykeek z poZadovanych dokumentov je v inom ako slokems
aleboc¢eskom jazyku, je potrebné spdihe s origindlom dokumentu alebo jeho Uradne overdadpiou predlofi aj
jeho Uradne overeny preklad do slovenského jazykaripade originalov cudzich dradnych listin alabadného
overenia v cudzine s vynimkoGeskej republiky sa vyzaduje pripojenie prislusnély§Sieho overenia alebo
dalSieho overenia, resp. apostily faddohovoru o zruSeni poziadavky vysSieho overeafl@anénych verejnych
listin (Haagskeho dohovoru) (pkad toho,¢o je relevantné). InStrukcia musitby obsahu a forme vyhovujlcej
rozumnym poziadavkam Administratora, qin Administrator bude opravneny vyzadtwostaténe uspokojivy
dokaz o tom, Ze osoba, ktora InStrukciu podpisgappravnena v mene Opravnenej osoby takdto In&uuk
podpis@. Takyto dbékaz musi by Administratorovi dortieny spolu s InStrukciou. V tomto tdde bude
Administrator opravneny pozadavanajma (i) predlozenie plnomocenstva v pripade Opgdvnena osoba bude
zastupovana (v pripade potreby s Gradne overengkig@tom do slovenského jazyka) a (ii) dodatd potvrdenie
InStrukcie od Opravnenej osoby. Bezlatiu na toto svoje opravnenie nebudl AdministratorEamitent povinni
akokd'vek preverové spravnos, Uplnos alebo pravas takejto InStrukcie a neponesu Ziadnu zodpovetizas
Skody spdsobené omesSkanim Opravnenej osoby setdm InStrukcie ani nespravnios ¢i inou vadou takejto
InStrukcie. Poki# InStrukcia obsahuje vSetky nalezitosti padohtoc¢lanku, je Administratorovi oznamena v sulade
s tymto¢lankom a vo vSetkych ostatnychladoch vyhovuje poziadavkam tohti@nku, je povazovana za riadnu.

InStrukcia je podanaces, pokid je Administratorovi doréend najneskdr 5 (B Pracovnych dni pred idm
vyplaty.

Povinnog Emitenta zaplafiakikd'vek diznigiastku v suvislosti s Dlhopismi sa povazuje za spinriadne adas,
pokid je prisluSn&iastka poukdzana Opravnenej osobe v sulade s dddstrukciou poth tohtoglanku 7.5 tychto
Emisnych podmienok a poKige najneskér v prisluSny desplatnosti takejtéiastky odpisana z¢éu Administratora.

Emitent ani Administrator nezodpovedaju za akijuek ¢asovy odklad spdsobeny Opravnenou osobou, napr.
neskorym podanim InStrukcie. Pokiktorakd'vek Opravnena osoba nedodala Administratorovi ralaStrukciu v
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sulade s tymtailankom 7.5 tychto Emisnych podmienok, potom povatnEmitenta zaplafi akikdvek dlzna
Ciastku sa povazuje votakejto Opravnenej osobe za splnenu riadnéas,vpokidl je prislusn&iastka poukazana
Opravnenej osobe v sllade s riadnou InStrukciod’gdohtoélanku 7.5 tychto Emisnych podmienok a pdkja
najneskor do 10 (desiatich) Pracovnych dni otla, kedy Administrator prijal riadnu InStrukciu, ddana z &tu
Administratora, ptom plati, Ze takato Opravnena osoba nema narokylelaek Urok, vynosii ind ndhradu za
takytocasovy odklad platby.

Emitent ani Administrator takisto nezodpovedajuakaikd’'vek Skodu vzniknutd (i) nedodaninasnej a riadnej
InStrukcie alebal'alSich dokumentovi informacii uvedenych v tomtdlanku 7.5 alebo (i) tym, Ze InStrukcia alebo
takéto slvisiace dokumentyinforméacie boli nespravne, nelpliné alebo nepravdiebo (iii) skutdnos’ami, ktoré
nemohli Emitent ani Administrator ovplywhi Opravnenej osobe v takomto pripade nevznika ¥iathrok na
akykd'vek doplatok, ndhradti Urok za takto spdsoberiasovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranontase po Dni vyplaty nemdZe vykahayplatu akejkévek dlZznej ciastky z
Dlhopisov z dévodov omeSkania na strane Opravnesapy alebo z inych dévodov na strane Opravnerajyos
(napr. v pripade jeho smrti), méze Administrator beho aby boli dotknuté opravnenia fiads 568 slovenského
zakonac. 40/1964 Zb., obiansky zékonnik, a pdd vlastného uvazenia alebo na pokyn Emitenta, tzldizna
Ciastku na naklady Opravnenej osoby (alebo jehor@ide néastupcu) do Uschovy u notara alebo défamtku sdm
uschovd. ZloZzenim diZznefiastky do Uschovy sa zavazok Emitenta a Administeay suvislosti s platbou takej
Ciastky povazuje za splneny a Opravnenej osobe dgletio prdvnemu néstupcovi) v tychto pripadoch nikéz
Ziaden narok na akyKeek doplatok, urok alebo iny vynos v suvislostisslwovanim a neskorSou vyplatou danej
Ciastky.

7.6 Zmena spdsobu vykonavania platieb

Emitent a Administrator su spalee opravneni rozhodrilo zmene spdsobu vykonavania platieb (platobnéta)ies
pokia’ sa takato zmena nebude tykpostavenia alebo zaujmov Majiten Dlhopisov. Toto rozhodnutie bude
Majitelom Dlhopisov oznamené spésobom uvedeny@témku 13 tychto Emisnych podmienok a pripadne @nin
spbsobom, ak si to vyzaduje zakon.

8. ZDANENIE

Splatenie menovitej hodnoty a vyplaty vynosov Dlisop budd vykonavané bez zrazky dani alebo poplatko
akéhokdvek druhu, ibaze bude takato zrazka dani aleboagiapt vyzadovanda prisluSnymi pravnymi predpismi
Slovenskej republiky dinnymi ku diu takejto platby. Ak bude akékeek takato zrazka dani alebo poplatkov
vyZzadovana prisluSnymi pravnymi predpismi Sloveps&publiky (Einnymi ku diu takejto platby, nebude Emitent
povinny hradi Majite’om Dlhopisov ziadned’alSie ¢iastky ako néhradu tychto zrdZzok dani alebo poplatk
Pripadna zraZzkova ddbude vyberana pri zdroji (Emitentom pri Ghradekino

9. PREDCASNA SPLATNOST DLHOPISOV V PRIPADOCH PORUSENIA POVINNOSTI

9.1 Pripady porusenia povinnosti
Pokid’ nastane ktoraKeek z nizSie uvedenych skudtwsti a takato skutmos’ bude trvd (kazdd z takychto
skutainostid’alej tiez len Pripad porusenia povinnostf):
(&) Neplatenie
akékd'vek platba v suavislosti s Dlhopismi nebude vykonandulade sg¢lankom 7 tychto Emisnych
podmienok a takéto poruSenie zostane nenapravesié dlko 10 (desaPracovnych dni odord, kedy bol

Emitent na tato skutmog’ pisomne upozorneny ktorymkek Majite’'om Dlhopisu listom dortenym
Emitentovi na adresu W¥enej prevadzkarne; alebo

(b)  PoruSenie inych povinnosti

Emitent alebo Akcionar nesplni alebo nedodrzi akaék svoju povinnas (ind nez uvedenud pod pism. (a)
vySSie) v suavislosti s Dlhopismi pbal Emisnych podmienok, alebo aklitek vyznamna povinndg's
vyplyvajlcu pre neho zo Zmluvy s administratorormldvy s agentom pre zabezpaie alebo Zaloznych
zmllv, a takéto poruSenie zostane nenapravenéedithk® 20 (dvadsa kalendarnych dni odond, kedy bol
Emitent na tito skutmog’ pisomne upozorneny ktorymkaek Majited’'om Dlhopisu alebo Agentom pre
zabezpeéenie listom dorenym Emitentovi na adresu &mej prevadzkarne; alebo

()  Neplnenie ostatnych zavazkov Emitenta alebo Vyzejathoarskej spoknosti

akykd'vek zavézok Emitenta alebo Vyznamnej dcérskej vrsdjciastke presahujicej 40.000.000 (Styritisa
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(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)

0

miliénov) eur alebo ekvivalent tejto hodnoty v déajvek inej mene nebude uhradeny prisluSnym dlZznikom v
okamihu, kedy sa stane splatnym, a zostane neuhnadiepo uplynuti pripadnej odkladnej lehoty nagpiie,
ktora bola pévodne stanovend; alebo aKyk& takyto zavazok je vyhlaseny za splatny predopgéym
datumom splatnosti inak nez na zaklade rozhodmditiaika alebo (za predpokladu, Ze nenastal pripad
poruSenia povinnosti, akokeek ozngeny) na zaklade rozhodnutia vefae

"Vyznamnd dcérska spolénos™ znamena spolmos’ SAZKA Group a.sa akukdvek Dcérsku spokmog’
(ako je tento pojem definovany #anku 4 vySSie) spotmosti SAZKA Group a.s., ktorej podiel na
konsolidovanej EBITDA prevySuje 10 %, posudzovaped’a poslednych konsolidovanychitGvnych
vykazov;

alebo
Sudne a iné rozhodnutia

Emitent alebo Vyznamnéa dcérska sgolos’ nesplnia sidom, rozhodcovskym suddéinspravnym organom
pravoplatne uloZend platobnu povintioktora jednotlivo alebo v suhrne prevySujiastku 40.000.000
(Styridsa’ miliénov) eur alebo ekvivalent tejto hodnoty v pda¥vek inej mene, a to ani v lehote 30
(tridsiatich) kalendarnych dni od démnia takéhoto pravoplatného rozhodnutia Emitentowyznamnej
dcérskej spolkénosti, alebo v takej dlhSej lehote, ktora je uvédemprisluSnom rozhodnuti; alebo

Nepovolena premena Emitenta

Emitent vykona akukivek premenu, ktorou sa pkad slovenského zakon& 513/1991 Zb., obchodny
zakonnik, rozumie najmé splynutie, &binie alebo rozdelenie spotmsti, cezhradné splynutie alebo
zlicenie spoldnosti, zmenu pravnej formy alebo cezhtagi premiestnenie sidla spdhwmsti, alebo sa
priamo ¢i nepriamo z@astni akejkévek takejto premeny, alebo prediavioZi do zakladného imania inej
spolainosti, alebo akymkivek spdsobom prevedie, zalozi alebo da do najmjmnik alebo jehadas’;
alebo

Protipravnog’

povinnosti z DlIhopisov prestanu thyiplne alebo &sti pravne vymahalteé alebo sa dostand do rozporu s
platnymi pravnymi predpismi alebo sa pre Emiterttne protipravnym plidi akikd’vek svoju vyznamnu
povinnog pod’a Emisnych podmienok alebo z Dlhopisov; alebo

Platobna neschopngs

Emitent alebo Vyznamna dcérska sgolog’ je v Upadku alebo poda navrh na vyhlasenie konkoez svoj
majetok, povolenie reStrukturalizacée poda obdobny insolvény navrh; vo vFahu k Emitentovi alebo
Vyznamnej dcérskej spalnosti je podany nie zjavne bezddvodny insotvgnnavrh; alebo sudi iny organ
prislusnej jurisdikcie vyhlasi na majetok Emiterti@bo Vyznamnej dcérskej spoimsti konkurz, povoli
reStrukturalizaciu alebo vyda iné obdobné rozhadnwlebo takyto insolveémy navrh alebo konanie je
sudom zastavené z toho dbvodu, Zze Emitentov majetsp. majetok Vyznamnej dcérskej spolosti,
nepostduje ani na Uhradu nakladov konania; alebo

Likvidacia
(i) bude vydané pravoplatné rozhodnutie sidu Silskejn republiky alebo prijaté uznesenie valného
zhromazdenia Emitenta o zruSeni Emitenta s likialéelebo (ii) bude vydané pravoplatné rozhodnstiéu

Ceskej republiky alebo prijaté uznesenie valnéhmmiazdenia spotmosti SAZKA Group a.s. o zrudeni
spolainosti SAZKA Group a.s. s likvidaciou; alebo

Nezriadenie’i zanik Zabezp#enia v prospech Agenta pre zabezyee

Zabezpeenie v prospech Agenta pre zabempee ¢i akdkdvek jehocas’ nebude zriadena v predpisanej
lehotedi prestane bty z akéhokdvek dévodu platna acinna (s vynimkami povolenymi v tychto Emisnych
podmienkach) a Emitent je v omeSkani so zvolanirh68ze, alebo Emitent namietne neplathds
neltinnos’ Zabezpé&enia v prospech Agenta pre zabezmme alebo akejkivek jehocasti; alebo

VylUcenieci vyradenie DIhopisov z obchodovania na regulovandm BCPB

Generélny riaditt BCPB (alebo iny opravneny organ BCPB) pedoho,¢o bude relevantné, rozhodne o
vyliéeni alebo vyradeni DIhopisov z obchodovania naloegmom trhu, na ktorom budd Dlhopisy prijaté na
obchodovanie alebo regulovany trh, na ktorom budbopisy prijaté na obchodovanie, prestang’ by
regulovanym trhom v zmysle zékona (a Dlhopisy nébwsikasne prijaté na obchodovanie na inom
regulovanom trhu); alebo
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(k)  Ukoncenie podnikania

Emitentéi spolatnos” SAZKA Group a.s. prestane podnikalebo prestane Bypravneny vykonavahlavny
predmet svojefinnosti;

potom

méze Schddza zvolana v suladélénkom 12.1.1 rozhodtiiZze kazdy Majité DIhopisu mbze pdé svojej Gvahy
pisomnym oznamenim adresovanym Emitentovi a @ogm Administratorovi na adresu ddénej prevadzkarne
(dalej tiez len Oznadmenie o predasnom splatenl) poziad&€ o predasné splatenie Dlhopisov, ktorych je
majitd’om a ktoré od momentu da@enia Oznadmenia o pré&gsnom splateni nescudzi, a dbsmevyplateného
narasteného Urokového vynosu na tychto Dlhopisoshilade sllankom 5.1 tychto Emisnych podmienok kaD
predtasnej splatnosti dlhopisov (ako je definovany @iy Emitent je povinny takéto Dlhopisy (spolu saséenym

a doposié nevyplatenym urokovym vynosom) takto splatistilade glankom 9.2 tychto Emisnych podmienok.

9.2 Splatnog’ predéasne splatnych Dlhopisov

VSetky ciastky splatné Emitentom ktorémukek Majited’ovi DIhopisu podla predchadzajlicehdanku 9.1 tychto
Emisnych podmienok sa stavaju splatnymi k posledn®racovnémuitl v mesiaci nasledujicom po mesiaci, v
ktorom Majitd’ DIhopisu dordil Administratorovi do Utenej prevadzkarne prisluSné Oznamenie o gastbm
splateni adresované Emitentodia(ej tieZ len Deii predéasnej splatnosti dlhopisov), ibaze by prislusné poruSenie
povinnosti bolo Emitentom odstranené skor, ako bddetené Oznamenie o présnom splateni prisluSnych
Dlhopisov, alebo by takéto Oznamenie o gemshom splateni bolo vzaté $pé sulade séldnkom 9.3 tychto
Emisnych podmienok.

9.3 Spé’vzatie ziadosti o pre@dasné splatenie Dlhopisov

Oznamenie o preédsnom splateni mdéze Hyednotlivym Majitdom Dlhopisu pisomne odvolané, avSak len vo
vztahu k Dlhopisom, ktoré viastni, a len pdkige takéto odvolanie adresované Emitentovi a tkema
Administratorovi na adresu tenej prevadzkarne najneskor 3 (tri) Pracovné dedphiom, kedy sa prislusné
Ciastky stanl podth predchadzajucehtlanku 9.2 tychto Emisnych podmienok splatnymi. Takédvolanie vSak
nema vplyv na Oznamenie o pednom splateni ostatnych Majiter Dlhopisov.

9.4 Dalsie podmienky predtasného splatenia DIhopisov

Pre predasné splatenie Dlhopisov g@dtohto¢lanku 9 sa inak primerane pouziju ustanovetidmku 7 tychto
Emisnych podmienok.

10.  PREMLCANIE
Prava spojené s Dlhopismi sa préapl uplynutim 10 (desiatich) rokov odaalich splatnosti.

11. ADMINISTRATOR

11.1  Administrator
11.1.1 Administrator a Uen& prevadzkang

Administratorom je J & T BANKA, a.s., konajlca vaSkenskej republike prostrednictvom svojej pigod & T
BANKA, a.s., pobdka zahrarinej banky, a uena prevadzkaie a platobné miestod@lej len 'Uréena
prevadzkareir") je na nasledujlcej adrese:

J & T BANKA, a.s., pobtka zahraninej banky
Dvorakovo nébreZie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

11.1.2 Dalsi, resp. iny Administrator a ina Wena prevadzkang

Emitent si vyhradzuje pravo kedylk@k vymenovd iného alebafalSieho Administratora a &ir ind alebodalSiu
Uréenu prevadzkatg popripade wit’ d'alSich obstaravaltev platieb.

Zmenu Administratora alebo EBnej prevadzkarne alebocanie dalSich obstaravatev platieb Emitent oznami
Majitefom Dlhopisov spdsobom uvedenynglanku 13 tychto Emisnych podmienok a pripadne yanirspésobom,

ak si to vyzaduje zakon. Ak&keek takdto zmena nadobudneinihos’ uplynutim lehoty 15 (patnastich)
kalendarnych dni odond takéhoto oznamenia, poki¥ takomto oznameni nie je stanoveny neskorSi datum
ucinnosti. V kazdom pripade vSak ak@itek zmena, ktord by inak nadobudl&ninos’ menej ako 30 (tridsa
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kalendarnych dni pred alebo po Dni vyplaty akéyek ciastky v savislosti s DIhopismi, nhadobudn&ninog’ 30.
(tridsiatym) diom po takomto Dni vyplaty.

11.1.3 Vzrah Administratora k Majit¢’om Dlhopisov

V suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich Zonluvy s administrdtorom kona Administrator ako tagsa
Emitenta, za zavazky Emitenta vyplyvajiuce z Dlhopiserii a ani ich inak nezabezhge a nie je v ziadnom
pravnom vfahu s Majitémi DIhopisov, ak nie je v Zmluve s administratorafabo v zdkone uvedené inak.

11.2  Kotaény agent
11.2.1 Kotacny agent

Kotaénym agentom je J & T BANKA, a.s., konajlca v Sloskesj republike prostrednictvom svojej pokp J & T
BANKA, a.s., pobgka zahraninej banky.

11.2.2 Dalsi, resp. iny Kotény agent

Emitent je opravneny rozhodnio tom, Ze poveri vykonom sluzieb ké&né&ho agenta v sdvislosti s prijatim
Dlhopisov na prislusny regulovany trh inU aletaiSiu osobu s prisluSnym opravnenim na vykon takéjhosti.

Zmenu alebo poverenie iného aleBialSieho Kotdného agenta oznami Majfiem Dlhopisov sp6sobom uvedenym
v ¢lanku 13 tychto Emisnych podmienok a pripadne yanispdsobom, ak si to vyzaduje zakon.

11.2.3 Vzah Kota’ného agenta k MajitEom Dlhopisov

V slvislosti s plnenim povinnosti kéteého agenta Emisie kond Kotg agent ako zastupca Emitenta a nie je v
Ziadnom pravnom ¥ahu s Majitémi Dlhopisov.

12. SCHODZA A ZMENY EMISNYCH PODMIENOK

12.1 Po6sobnos a zvolanie schodze
12.1.1 Schbédza zvolavana Emitentom

Emitent je povinny bez zbytaého odkladu zvotasch6dzu Majitéov Dlhopisov (alej tiez len Schédzd) v sulade

s tymito Emisnymi podmienkami a platnymi pravnymeégpismi, a to najma v pripade (i) navrhu zmeny daych
podmienok, pokik sa suhlas Schédze na zmenu Emisnych podmienokapoikona vyZzaduje, vratane navrhu
zmeny povinnosti Emitenta ptaiclanku 4 tychto Emisnych podmienok alebo navrhu mmierozsahuwi inych
podmienkach Zabezpenia poda ¢ldnku 3.2 az 3.6 tychto Emisnych podmienok (okremok&v vyslovne
umoznenych tymito Emisnymi podmienkamiclankoch 3.2 az 3.6 a 4) a vyzi@gdai prostrednictvom Schddze
stanovisko Majittov Dlhopisov, (ii) omeSkania s uspokojovanim pr@ojenych s Dlhopismi, (iii) na zaklade
pisomnej Ziadosti Agenta pre zabesgrge alebo pisomnej ziadosti Maljiter DIhopisov, ktori su majiteni aspad
10 % menovitej hodnoty nesplatenych Dlhopisov, &tbude obsahovaidaje o tychto Majiteoch Dlhopisov a o
poite vSetkych ich Dlhopisov preukazujlcich opravnesighto Majitd’ov Dlhopisov Ziadé o zvolanie Schbdze,
alebo (iv) Ze nastane a trva Pripad porusenia posgtii Naklady na organizaciu a zvolanie SchédaeinEmitent.
Emitent vSak ma pravo poZzaddvaadhradu nakladov na zvolanie Schédze od MajiteDlhopisov, ktori podali
Ziadog o zvolanie Schddze bez vazneho dbévodu, najrddBainent riadne pini povinnosti vyplyvajice z Enyish
podmienok a nenastal Pripad poruSenia povinnogtlady spojené s¢as’ou na Schédzi si hradi kazdgastnik
sam.

V inych pripadoch je Emitent opravneny zwbfchddzu kedykivek.
12.1.2 Oznamenie o konani Schddze

Oznamenie o konani Schbédze je Emitent povinny Imgrespdsobom stanovenym &anku 13 Emisnych
podmienok, a to najneskor 15 (péatf)akalendarnych dni predidm konania Schédze. Ak o zvolanie Schédze
poziadal Majit& Dlhopisov (alebo Majitelia Dlhopisov), je tentoldbo tito) povinny dorkit v dostaténom
predstihu (minimalne vSak 20 (dvads&alendarnych dni pred navrhovanymodh konania Schddze) pisomni
Ziadog o zvolanie Schbédze (aj so vSetkymi zakonnymi ntdeZami oznamenia o konani Schbédze) Emitentovi do
Urcenej prevadzkarne a Emitent bez zByiho odkladu zabezfie zverejnenie oznamenia o konani Schddze
spbsobom a v lehote uvedenej v prvej vete télnku 12.1.2 (ak je Emitent v omeskani so zverdnesznamenia

0 zvolani Schbdze dlhSie nez 10 (d@dRracovnych dni, uverejni oznamenie o zvolani 8zbda svojej webovej
adrese Administrator na naklady Emitenta). Oznamerkonani Sch6dze musi obsahbaspa (i) obchodné meno,
ICO a sidlo Emitenta, (ii) ozianie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov DlhopBaium emisie a ISIN, (i)
miesto, datum a hodinu konania Schddzeigoni miesto konania Schddze must by Bratislave, datum konania
Schddze musi pripadaa d&, ktory je Pracovnymitbm a hodina konania Schbdze nesmig ¢kor ako 11.00 hod.,
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(iv) program rokovania Schbédze a, ak je navrhovam@&na Emisnych podmienok v zmysianku 12.1.1,
vymedzenie navrhu zmeny a jej zdévodnenie a (Vhaday dé pre &ad’ na Schddzi. Schédza je opravnena
rozhodovd iba o navrhoch uzneseni uvedenych v oznameni &ojeani. Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na
navrhovany program rokovania Schbdze, je moznéodmlt len za @asti a so suhlasom vSetkych Mdjite
Dlhopisov opravnenych na Schédzi hlasdy@ sa pre vyléenie pochybnosti netyka zmien Emisnych podmienok,
ktoré mbze navrhovaba Emitent ).

Ak odpadne dévod na zvolanie Schbédze, odvola judithspdsobom, akym bola zvolana.

12.2  Osoby opravnené zdastnit’ sa Schddze a hlaso¥ana nej
12.2.1 Osoby opravnené zastnir’ sa Schodze

Schbdze je opravneny &@stni’ sa a hlasovana nej iba ten MajiteDlhopisu (Falej len 'Osoba opravnend k dasti
na Schodz?), ktory bol evidovany ako MajiteDlhopisu v evidencii CDCPlena CDCP alebo osoby, pre ktoru
CDCP vedie drzitesky (tet, ak su tieto Dlhopisy evidované na tomto dfzkem Wte, a je vedeny v zozname
Majitel'ov Dlhopisov v rozsahu prislusnej Emisie vydanéixC® ku koncu kalendarnehaial ktory o 7 (sedem)
kalendarnych dni predchadzaudkonania prisluSnej Schodzéalej len 'Rozhodny dei pre Ué¢ast’ na Schodzi),
pripadne ktory potvrdenim od osoby, na ktorej dfgkom &te v CDCP bol prisluSny get Dihopisov evidovany k
Rozhodnému il pre @as’ na Schédzi, preukaze, ze je Mdjden Dlhopisu a tieto si evidované né&tel skor
uvedenej osoby. Potvrdenie pad predchadzajucej vety musi tbyw obsahu a vo forme uspokojivej pre
Administratora. K pripadnym prevodom Dlhopisov usknenym po Rozhodnom dni pr&a® na Schédzi sa
neprihliada.

12.2.2 Hlasovacie pravo

Osoba opravnena Ikasti na Schédzi maitko hlasov z celkového ptu hlasov, ktko zodpoveda pomeru medzi
menovitou hodnotou Dlhopisov, ktoré viastnila k Roanému du pre &ag’ na Schddzi, a celkovou nesplatenou
menovitou hodnotou Emisie k Rozhodnéniiu ghre &as’ na Schddzi. S Dlhopismi, ktoré boli v majetku Eamita k
Rozhodnému b pre &as’ na Schédzi a ktoré k tomutaid nezanikli na zéklade rozhodnutia Emitenta v zmysl
¢lanku 6.4 tychto Emisnych podmienok, ako aj s Dlkop, ktorych majitéom k Rozhodnémural pre &ag’ na
Schédzi je Akcionar alebo osoby Emitentom alebo idké&rom kontrolované alebo im blizke, nie je spéjen
hlasovacie pravo a nezafitavaju sa pre dely uznaSaniaschopnosti Schédze a stanoveri dasov Majitéov
Dlhopisov pre @ely rozhodovania. Ak rozhoduje Schédza o odvolgwl&ného zastupcu, nembze spolg
zastupca (ak je Osobou opravnenowésti na Schddzi) vykonavdlasovacie pravo.

12.2.3 Uéas’ d’alsich osdb na Schadzi

Emitent je povinny z€astni’ sa Schodze, a to @uosobne, alebo prostrednictvom splnomocnetizzlej su
opravneni zéastni’ sa Schddze zastupcovia Administratora, sprolozastupca Majiiov Dlhopisov v zmysle
¢lanku 12.3.3 Emisnych podmienok (ak nie su Osoldwnenou k &asti na Schddzi) a hostia prizvani Emitentom
alebo Administratorom.

12.3  Priebeh Schbédze; rozhodovanie Schédze
12.3.1 UznaSaniaschopnas

Schédza je uznaSaniaschopnd, ak sa j@asiiuju Osoby opravnené Kasti na Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému
diu pre &ag’ na Schddzi Majittmi Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota predstavugc ako 50 % celkovej
menovitej hodnoty vydanej a dopdsiaesplatenejcasti Emisie. Dlhopisy, ktoré boli v majetku Emitenk
Rozhodnému it pre @as’ na Schddzi a ktoré k tomutdid nezanikli z rozhodnutia Emitenta v zmyslénku 6.4
tychto Emisnych podmienok, a Dlhopisy, ktoré bolnajetku Akcionara alebo osoby Emitentom alebo #kérom
kontrolovanej alebo im blizkej, sa nezajtavaju pre dely uznasaniaschopnosti Schddze. Ak rozhoduje Sehdd
odvolani spoléného zastupcu, nezafitavaju sa hlasy patriace spah@mu zastupcovi (ak je Osobou opravnenou k
Ucasti na Schddzi) do celkového g hlasov. Pred zatim Schbédze poskytne Emitent alebo Administrator
informaciu o pdte vSetkych Dlhopisov, dadom ktorych st Osoby opravnenédasti na Schédzi v sulade s tymito
Emisnymi podmienkami opravnené sa Schédzaztii’ a hlasové na nej.

12.3.2 Predseda Schbdze
Schédzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda pdedsenovany Emitentom.

Ak bola Schddza zvolana z podnetu MdjteDlhopisu alebo Majifwv Dlhopisov, Schédzi predseda predseda
menovany Emitentom déasu, kym Schédza nerozhodne o inej osobe predsgthd®e. Véiba predsedu Schodze
musi by prvym bodom programu Schddze. Ak nie j¢ha predsedu Schédze voleného Schédzou UspesSnd@lzscho
az do jej konca predseda predseda menovany Emitento
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12.3.3 Spola’ny zastupca

Schbédza méze uznesenim zvdlyzickd alebo pravnickd osobu za sp&iého zastupcu v zmysle § 5d Zakona o
dihopisoch. Cinnosti spoléného zastupcu vSak nesmuatby rozpore s poverenim &nnog'ami Agenta pre
zabezpéenie poda tychto Emisnych podmienok. Spéihého zastupcu méze Schédza od¥etavnakym spésobom,
akym bol zvoleny, alebo ho nahrédgaym spol@&nym zastupcom.

12.3.4 Rozhodovanie Schodze

Schdédza o predloZzenych otazkach rozhoduje formaweseniaPokid® zdkon nestanovi inak, Schédza rozhoduje
nadpolovénou v&Sinou hlasov pritomnych Os6b opravnenychéksli na Schddzi, avSak zalezitosti, ktoré neboli
zaradené na navrhovany program rokovania Schéelmeoiné rozhodnten za éasti a so suhlasom vSetkych Oséb
opravnenych k &asti na Schddzi. Na zvolenie a odvolanie sfrmdto zastupcu je potrebnych as@@d4 (tri Stvrtiny)
hlasov pritomnych Oséb opravnenychdasti na Schodzi.

12.3.5 Odro¢enie Schbdze

Pokid’ v priebehu 1 (jednej) hodiny od stanovenéhtiatku Schddze nie je tato Schédza uznaSaniaschpptdmn
bude takato Schodza béalSieho rozpustena.

Ak nie je Schbdza, ktord& ma rozhodéva zmene Emisnych podmienok, v priebehu 1 (jedhegliny od
stanoveného z#tku Schddze uznasSaniaschopna, zvold Emitente aé ha’alej potrebné, nahradnu Schodzu tak,
aby sa konala najskér po 2 (dvoch) a najneskér dsiestich) tyzdov odo dia, na ktory bola zvolana pdvodna
Schédza. Konanie nahradnej Schédze s nezmenenygraptom rokovania sa oznami Majiten Dlhopisov
najneskoér do 15 (patnastich) kalendarnych dni adg da ktory bola zvolana pévodna Schodza. Nahr&thadza
rozhodujica o zmene Emisnych podmienok je uznasemigpna bez dadu na podmienky uznaSaniaschopnosti
uvedené ¥lanku 12.3.1.

12.4  Niektoré d’alSie prava MajitePov Dlhopisov
12.4.1 Débsledok hlasovania proti niektorym uzneseniam Sdhé

Pokid® Schbdza odsuhlasila zmeny tychto Emisnych podrkiggkajice sa zmien naleZitosti Dlhopisov, a to
menovitej hodnoty Dlhopisov alebo terminu jej spdetti, vySky vynosu alebo spbsobu jehoemia alebo terminu
jeho vyplaty, prevoditnosti alebo obmedzeni prevodiesti Dlhopisu alebo zabezfsmia Dlhopisov, potom
Osoba opravnena kéasti na Schodzi, ktord ptal zapisnice z tejto Schddze hlasovala proti aleb@réslusnej
Schédze neztastnila (Falej tiez len Ziadatel"), mdze poziadd o (i) predasné splatenie menovitej hodnoty
Dlhopisov, ktorych bola majitem k Rozhodnémuidi pre &ag na Schédzi, a ktoré od takéhoto momentu
neprevedie, ako aj pomerného Urokového vynosu ¥msk DIhopisom narasteného v sulade s tymito Enmsny
podmienkami (ak to bude relevantné) alebo o (ighpaanie prav a povinnosti Emitenta a mét®lhopisu potia
pdvodnych Emisnych podmienok. PdkiGchddza odsuhlasila zmeny povinnosti Emitenta’gotinku 4 tychto
Emisnych podmienok alebo navrhu zmien v rozs&haych podmienkach Zabezgenia podia ¢lanku 3.2 az 3.6
tychto Emisnych podmienok, mdze ZiadapwZiada len o predasné splatenie pdd bodu (i) vy3sie. Pravo pbal
bodu (i) alebo bodu (ii) vy$sie musitbyiadat€om uplatnené do 30 (tridsiatich) dni odbadkonania Schodze
pisomnym oznameninélej tieZ len Ziadost™) adresovanym Emitentovi a déenym Administratorovi na adresu
Uréenej prevadzkarne, inak zanikd. Emitent je povindg 30 (tridsiatich) dni od dotenia Ziadosti
Administratorovi (Falej tiez len Dei predéasnej splatnosti dlhopisot) pri uplatneni prav pdé bodu (i) vyplati
Majitel'a Dlhopisu v sulade 8&nkom 7 alebo pri uplatneni prav fadoodu (ii) vykoné ukony na zachovanie prav
a povinnosti Emitenta a Majite DIhopisu poth pévodnych Emisnych podmienok, a spdsobom taenym.

12.4.2 Nalezitosti Ziadosti

V Ziadosti je potrebné uviégpoiet kusov Dlhopisov, o prédsné splatenie ktorych sa fadlanku 12.4.1. tychto
Emisnych podmienok Ziada. Ziadosiusi by pisomna, podpisana Ziadiden alebo osobami opravnenymi kéna
mene Ziadatéa, pricom ich podpisy musia byaradne overené. Ziadéite pred¢asné splatenie menovitej hodnoty
Dlhopisu musi v rovnakej lehote déitt Administratorovi na adresu tenej prevadzkarne aj vSetky dokumenty
pozadované na vykonanie vyplaty [fadlanku 7 tychto Emisnych podmienok.

12.5 Zapisnica z rokovania

O priebehu Schbdze sa vyhotovi notarska zapismikgrej budd medzi inym zaznamenané zavery Schidgena
uznesenia, ktoré takato Schbdza prijala. Zapisnic8chddze je Emitent povinny uscht® doby premdania prav

z Dlhopisov. Zapisnica zo Schédze bude k dispokinghliadnutiu Majitéom Dlhopisov v beznej pracovnej dobe v
Uréenej prevadzkarni. Emitent je povinny bez ziyho odkladu po vyhotoveni zapisnice spristtgdm alebo
prostrednictvom nim poverenej osoby (hlavne Adnriaterom) vSetky rozhodnutia Schodze, a to spdsobom
stanovenym ¥lanku 13 tychto Emisnych podmienok a pripadne wanirspésobom, ak si to vyZzaduje zakon. Pbkia
Schbdza prerokovavala uznesenie o zmene Emisnydiipnok, musia by v notarskej zapisnici uvedené mena
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tych Oséb opravnenych Kdsti na Schodzi, ktoré platne hlasovali pre psgjatkéhoto uznesenia, adpp kusov
Dlhopisov, ktoré tieto osoby vlastnili k Rozhodnédi pre &ag’ na Schédzi.

13. OZNAMENIE

Akékal'vek oznadmenie Majitom Dlhopisov bude platné aginé, poki& bude spristupnené a zverejnené v
slovenskom jazyku na webovom sidle Emitenta httpni.emmacapital.cz/obligatory-disclosures. Ak staao
kogentné ustanovenia relevantnych pravnych predpisdieto Emisné podmienky pre zverejnenie niektoreho
oznameni pokh tychto Emisnych podmienok iny spdsob, bude takét@menie povazované za platne spristupnené
a zverejnené jeho zverejnenim predpisanym prisin§mavnym predpisom. V pripade, Ze bude niektoréioenie
zverejiované viacerymi spésobmi, bude sa za datum takémmé@menia povazovalatum jeho prvého zverejnenia.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANIE SPOROV

Prava a povinnosti vyplyvajluce z Dlhopisov (okreab&zpéenia a jeho vymahania Agentom pre zabéepe) sa
budu riadi’ a vyklad& v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej republik§etky prava a povinnosti vyplyvajlice
z0 Zabezpeenia (vratane jeho platného zriadenia a vymahagentom pre zabezpenie) sa budu riatlia vyklada

v stlade s pravnymi predpisrtieskej republiky. Zabezpenie vo vrahu k Akciam sa v3ak v budlcnosti méze
riadit’ aj inym zahrarinym pravom, ak budd Akcie nahradené inymi akcialeba (tastnickym podielom, ako je
popisané vysSie 8l. 4.5.2 tychto Emisnych podmienok. Emisné podmyemidzu by prelozené dd’alSich jazykov.

V pripade, ak ddjde k rozporu medzi roznymi jazykovverziami, bude rozhodujuca slovenska verzia.

VSetky pripadné spory medzi Emitentom a Mdjite Dlhopisov, ktoré vznikni na zéklade alebo v slpdti s
emisiou Dlhopisov, vratane sporov tykajucich sehtgcEmisnych podmienok, budd s kéneu platnogou rieSené
prislusnym slovenskym sidom. Sudom prislusnym egerniie akychkivek sporov medzi Akcionarom a Majitai
Dlhopisov vyplyvajucich zo Zabezpenia je prisluSngesky sud.

64



V. ZAUJEM 0SOB ZUCASTNENYCH NA EMISII; POUZITIE VYNOSOV Z EMISIE

Pod’a vedomosti Emitenta zZiadna z fyzickych alebo pickjich osdb z8astnenych na ponuke Dlhopisov, okrem
Hlavného manazéra, ktory DIhopisy umigge na zaklade dohody typu "najlepSia snaha" ("b#stts"), neméa na
ponuke Dlhopisov zaujem, ktory by bol pre taki ganpodstatny.

Poradcom Emitenta v savislosti s vydanim Dlhopigospol@nog’ J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom na
adrese Paezni 297/14, 186 00 Praha Beska republika,dO: 247 66 259 dalej len 'Aranzér"), konajlca v
Slovenskej republike prostrednictvom svojej orgafiej zlozky J&T IB and Capital Markets, a.s., orgamna
zlozka, so sidlom na adrese B&kovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenskabiém, ICO: 46 588 345.
Predmetom zmluvy o zabezfmni vydania Dlhopisov uzatvorenej medzi EmitentoAranzérom j&innog’ spojena

s pripravou a zabezfenim vydania Dlhopisov, gdm Aranzér vykonava tiet¢innosti v zmysle ustanovenia

8§ 6 ods. 2 pism. f) Z&dkona o cennych papierochvri§rad poradcom AranZéra je advokatska kancelaria PRK
Partners s.r.o.

Emitent d’alej na zdklade zmluvy o umiestneni emisie Dlhopipoveril ¢innog’ou spojenou so zabezfnim
umiestnenia DIhopisov spaloos’ J & T BANKA, a.s., so sidlom na adrese Reini 297/14, 186 00 Praha@ska
republika, CO: 471 15 378 dalej tiez 'Hlavny manazér'), konajicej v Slovenskej republike prostrednicivo
svojej pobaky, J & T BANKA, a.s., pob&ka zahraninej banky. Emitent poveril spalnos’ J & T BANKA, a.s.,
konajlcej v Slovenskej republike prostrednictvomjsypobaky, J & T BANKA, a.s., pobtka zahrarinej banky,

aj ¢innog’ami Administratora a Kotmého agenta v sivislosti s prijatim Dlhopisov ngutevany vdny trh BCPB.
Emitent gakava, Ze sa celkové néklady pripravy emisie Dbmpit. j. ndklady na auditora, Hlavného manaZzéra,
AranZéra, poplatky CDCP, BCPB, NBS, naklady na pedno poradcu Aranzéra a niektaialSie naklady suvisiace
s emisiou Dlhopiso¥i jej umiestnenim na trhu, budd pohybéweo vyske priblizne 3.640.000 eur v pripade, ak
bude vydany cely predpokladany objem Dlhopisovj.(tL20.000.000 eur) k Datumu emisie. Naklady Entden
spojené s prijatim Dlhopisov na obchodovanie naleegnom vénom trhu BCPB budi predstavava sulade so
sadzobnikom burzovych poplatkov 2 000 eur.

Emitent @akava, zetisty celkovy vyazok emisie Dlhopisov bude, v pripade vydania eelpredpokladaného
objemu Dlhopisov (t. j. 120.000.000 eur) k Datunmise, priblizne 116.360.000 eu€isty vytazok emisie
Dlhopisov bude primarne pouzity na poskytnutiecérej poziky Akcionarovi.
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VI. PONUKA DLHOPISOV
1. UMIESTNENIE A UPISANIE DLHOPISOV

Dlhopisy budi az do celkove] predpokladanej mempvhiodnoty Emisie, t. j. 120.000.000 eur ponukané
prostrednictvom Hlavného manazéra na upisanie a kupnou verejnej ponuky investorom (vratane retaith
investorov) v Slovenskej republike piad ustanovenia § 120 a nasl. Zakona o cennych papiea v Ceskej
republike podla 8§ 34 a nasl. Zdkona o podnikani na kapitalovdma & vybranym kvalifikovanym investorom (a
pripadne tiezdalSim investorom za podmienok, ktoré v danej kegjimezakladaji povinndsponukajuceho
vypracov& a uverejni prospekt cenného papiera) v zah¥ara to vzdy v sulade s prisluSnymi pravnymi predpi
platnymi v kazdej krajine, v ktorej budu DIhopisgmikané.

Hlavny manazér sa zmluvne zaviazativBmitentovi vyvin® maximalne Usilie, ktoré je od neho mozné rozumne
pozadovéd, aby Dlhopisy umiestnil na trhu; avSak v pripade,sa umiestnenie Dlhopisov v celkove]j menovitej
hodnote Emisie nepodari, nebude Hlavny manazéalkakdvek ind osoba povinna neumiestnené Dlhopisy tipisa
na vlastny get (zavazok typu "najlepSia snaha" ("best effojytsOdhadovana odmena (provizia) Hlavného manazéra
za umiestnenie Dlhopisov predstavuje priblizne 2468 celkovej menovitej hodnoty umiestnenych Dllsopi

Primarna ponuka na upisovanie DIhopisov — primarnypredaj v Slovenskej republike a vCeskej republike

V ramci primarneho predaja (primarnej ponuky a oyésia) budeginnosti spojené s vydanim a upisovanim
vSetkych Dlhopisov zabezgeva® Hlavny manazér. Primarny predaj (primarna ponukapeovanie) Dlhopisov
potrvad od 4. 7. 2017 az do uplynutia doby platnéshito Prospektu. Prospekt je platny¢as 12 (dvanastich)
mesiacov odoith pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni tétrmspektu. Datumom emisie, t. iain za&iatku
vydavania Dlhopisov (2@atku pripisovania Dlhopisov n&ty v prislusnej evidencii), je 21. 7. 2017.

Dlhopisy budu vydané jednorazovo k Datumu emisibalbudi vydavané priebezne ¢pm predpokladana lehota
vydavania Dlhopisov (t. j. pripisovania na prislé3najetkové &ty) skorti najneskoér jeden (1) mesiac po uplynuti
lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden (1) eegio upisani najvysSej sumy menovitych hodnét pifoy
(podra toho,éo nastane skor). Emitent je opravneny wy@dhopisy v menSom objeme, nez bola najvySSia suma
menovitych hodn6t Dlhopisov, gom Emisia sa bude aj v takom pripade povaZ@ealspesSnd. Minimalna vysSka
objednavky je stanovena na jeden (1) kus DlhopMaximéalna vysSka objednavky (teda maximalny objem
menovitych hodnét DIhopisov pozadovany jednotliviimestorom) je obmedzend len najvySSou sumou meobvi
hodnét vydavanych DlhopisoCista kipna cena Dlhopisov, ktora bude vyplatenat@&mtovi, mdze by znizena o
odmenu, poplatkgi vydavky spojené s upisanim a kupou Dlhopisov.fiedkou @asti na verejnej ponuke je
preukazanie totoznosti investora platnym dokladotoznosti. Investori budd uspokojovani padasu zadania
svojich objednavok, ptom po naplneni celkového objemu Emisie uz nebuddrnidalSie objednavky akceptované
ani uspokojené, takze nembze nasituacia znizovania upisovania. Pripadné preplatidd vratené investorom na
Gcet, z ktorého boli odoslané. Po upisani a pripi€&lhbpisov na &ty Majitelov Dlhopisov bude Majifeom
Dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani DIhopisoiéam obchodovanie s DIhopismi bude mozn&#Zanajskdr po
vydani Dlhopisov a po prijati DIhopisov na obchode na prisluSnom Regulovanom trhu. Vdalm k Dlhopisom
neexistuju ziadne predkupné prava ani prava nanpsdé upisanie.

Vysledky primarneho predaja (upisania) budu zvergma verejne dostupnom mieste vddiej prevadzkarni v de
nasledujlci po skamni lehoty vydavania Dlhopisov. Dlhopisy budi n&lade pokynu Hlavného manazéra bez
zbytainého odkladu pripisané néty Majitel'ov Dlhopisov vedené v prislusnej evidencii bezodki&apo zaplateni
emisného kurzu dotknutych Dlhopisov. Emitent anawuily manazér nétuju Majitelom Dlhopisov zZiadne dane,
naklady ani poplatky v suvislosti s primarnym priedaDlhopisov.

Za welom uaspesného vyrovnania primarneho predaja (tripisania Dlhopisov na prislusnétyl po zaplateni
emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia DIhopipostupové v sulade s pokynmi Hlavného manaZéra alebo
jeho zastupcov. Najma, ak upisovaf@hopisov nie je sanilenom CDCP, musi si zriatprislusny det v CDCP
alebo uclena CDCP. Nie je mozné z&it), Ze Dlhopisy budd prvo-nadobudidei riadne dodané, ak prvo-
nadobudaté alebo osoba, ktora pre neho vedie prisluStgt,inevyhovie vSetkym postupom a nesplni vSetky
prislusné pokyny zatélom primarneho vyrovnania Dlhopisov.
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Sekundarna Qonuka Dlhopisov a suhlas s pouZzitim Pspektu v naslednej verejnej ponuke v Slovenskej
republike a v Ceskej republike

Emitent sdhlasi s naslednou verejnou ponukou D#mplv ramci sekundarneho trhu v Slovenskej repabdikv
Ceskej republike, ktor bude vykondvellavny manazér a PPF banka a.s., d’uigesvoj suhlas s pouZitim tohto
Prospektu na dely takejto naslednej verejnej ponuky Dlhopisovhi@d Emitenta s naslednou verejnou ponukou
Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu ¢asovo obmedzeny na dobu 12 mesiacov oda pravoplatnosti
rozhodnutia NBS o schvaleni tohto Prospektu.

Emitent vyslovne prijima zodpovednoga obsah Prospektu, aj ¥aldom na sekundarnu ponuku Dlhopisov
prostrednictvom Hlavného manazéra. So suhlasomeBtaitnie sU spojené Zziadd@lSie podmienky, ktoré su
relevantné pre pouzivanie Prospektu. Ak pred zéwagre uzatvorenim verejnej ponuky Dlhopisov aleb&iatom
obchodovania Dlhopisov na prisluSnom Regulovandm, tpoda toho,¢o nastane neskér, vznikne alebo sa zisti
nova vyznamna skutaog’ alebo podstatna zmena chyba alebo podstatnd negidgkajica sa udajov zahrnutych
do tohto Prospektu, ktora by mohla ovplyshiodnotenie DIhopisov, zverejni Emitent dodatoloitito Prospektu,

a to po jeho predchadzajicom schvaleni NBS.

Osobitne, pokih ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym mana&éraninimalna menovitd hodnota
Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravnekypit, bude obmedzena jednym (1) kusom Dlhopisu.
Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov poZadoy jednotlivym investorom v objednavke je obmegzen
celkovym objemom ponukanych Dlhopisov. Kéné menovitd hodnota Dlhopisov pridelend jednotliuém
investorovi bude uvedend v potvrdeni o prijati gonktoré bude Hlavny manazér zasiejednotlivym investorom
(najma pouzitim prostriedkov komunikacie naldlig. Dlhopisy v sekundarnej ponuke budi ponukangviiim
manazérom za cenu stanovovani a ziiexgnl BCPB pokh Burzovych pravidiel. Pri naslednom predaji
Dlhopisov na sekundarnom trhu formou verejnej pgnoi zaklade suhlasu udelenému Hlavnému manazékovi
finanknému sprostredkovdievi s pouzitim tohto Prospektuctiije Hlavny manazér investorom poplatok ped
svojho aktualneho sadzobnika, ¥a&snosti vo vySke 0,60 % z objemu obchodu. Ak jepayisdanie obchodu na iny
ako drzité#sky et, poplatok je vo vySke 1,00 %, minimalne 480 éktualny sadzobnik Hlavného manazéra je
uverejneny pre verejni ponuku v Slovenskej repeblievw.jtbanka.sk, wasti Uzitané informacie, pododkaz
Sadzobnik poplatkov J & T Banky, a.s., ptkp zahraninej banky, a pre verejni ponukuGeskej republike
www.jtbank.cz, wasti Uzitané informécie, pododkaz Sadzobnik poplatkov.

OZNAMY INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky finartného sprostredkovat#a musi finanény sprostredkovatd® poskytnae
kazdému konkrétnemu investorovi véase uskut@&nenia ponuky.

Hlavny manazér a PPF banka a.s. pouzivajici Prbspegia na svojich webovych strankach utjeme Prospekt
pouziva v sulade so stuhlasom a podmienkami s ndparsgmi.
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2. OBMEDZENIA TYKAJUCE SA SIRENIA PROSPEKTU A PONUKY A PREDAJA DLHOPISOV

Sirenie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo Kbibpapisov si v niektorych Statoch obmedzené zakono
Emitent nepoziadal o schvélenie alebo uznanie tBntspektu (vratane jeho pripadnych dodatkov) wirktate a
obdobne nebude umoznena ani ich ponuka s vynimkoeesskej republiky & eskej republiky (pripadnéaldich
Statov, ktoré budd bed’alSieho uznauwa Prospekt schvaleny NBS, ako prospekt opufiici k verejnej ponuke
Dlhopisov v takom State). Osoby, do ktorych drzlaytento Prospekt dostane, sU zodpovedné za dodnigav
obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych Statochalmiju na ponuku, nakup alebo predaj Dlhopisov aléiibu a
rozSirovanie akychKkiwek materidlov véahujicich sa k DIhopisom vratane tohto Prospektu.

Verejna ponuka Dlhopisov mb6ze tbyrobena v Slovenskej republike iba, pdkizol najneskdr na Zatku takej
verejnej ponuky tento Prospekt (vratane jeho prigeld dodatkov) schvaleny NBS a uverejneny. Vergjoauka

v Ceskej republike moze Byvykonana po tom¢o NBS na zaklade Ziadosti Emitenta notifikjeskej narodnej
banke (CNB"), Ze Prospekt bol vypracovany a schvéleny v ®igdsobitnym predpisom a pravom Eurépskej tnie,
a CNB potvrdi NBS, Ze notifikaciu prijala. Emitent p&ei so Ziadogou o notifikovanie predlozi NBS Prospekt v
anglickom jazyku a preklad suhrnu Prospektieskom jazyku. Verejna ponuka Dlhopisov v inychaithtmoze by
obmedzena pravnymi predpismi v takych krajinachédenvyzadové schvéalenie, uznanie alebo preklad Prospektu
alebo jehatasti, alebo inych dokumentov k tomu prislusSnym noga.

Okrem vysSie uvedeného Emitent ziada vSetkych nzditifov Dlhopisov, aby dodrziavali ustanovenia vSetkych
prislugnych pravnych predpisov v kazdom State éwitSlovenskej republiky Geskej republiky), kde budd
nakupovd, ponuk& alebo predawaDlhopisy alebo kde budud distribudgyaspristugiovat’ ¢i inak dava& do obehu
tento Prospekt, vratane jeho pripadnych dodatktehoainy ponukovyéi propag&ny material¢i informéacie s
Dlhopismi stvisiace, a to vo vSetkych pripadoclviaatné naklady a bez tddu na togi tento Prospekt alebo jeho
dodatky alebo iny ponukowi propag&ny materialéi informéacie s Dlhopismi sUvisiace budl zachytenfagenej
podobe alebo v elektronickéjinej nehmotnej podobe.

Pred schvalenim Prospektu su Emitent, Hlavny manpbéencialni investori a vSetldalSie osoby, ktorym sa tento
Prospekt dostane do dispozicie, povinni dodrZiangSie uvedené obmedzenia pre verejnd ponukupoakkajl
Dlhopisy v Slovenskegi Ceskej republike, musia tak urébiyhradne sposobom, ktory nie je verejnou ponukou.
V takom pripade by mali informovaosoby, ktorym ponuku Dlhopisov robia, o skirtosti, Zze Prospekt nebol
doteraz schvaleny NBS a uverejneny, a Ze taka @onakmie by verejnou ponukou, a ak je ponuka robena takym
spOsobom, ktory sa pbal ustanovenia Zakona o cennych papieroch (resprigal podnikani na kapitalovom trhu)
nepovazuje za verejnd ponuku, informduaké osoby tiez o suvisiacich obmedzeniach. Vsigsii s pripadnou
ponukou Dlhopisov (vratane distriblcie tohto Préspesrybranym investorom na dévernej baze) v Slokensi
Ceskej republike este pred schvalenim tohto Proapeid ktor(i sa pda ustanovenia § 120 ods. 3 Zakona o
cennych papieroch, resp. 8 35 ods. 2 Zakona o kadhina kapitalovom trhu nevyZaduje predchadzajuce
zverejnenie prospektu, Emitent upange, Ze pri vynimke tykajdcej sa obmedzenia celkdwanoty Dlhopisov
ziskavanych jednym investorom (ustanovenie § 1) 8cpism. ¢) Zakona o cennych papieroch, resg 6d3. 2
pism. c) Zakona o podnikani na kapitdlovom trhu &3t Dlhopisy ponuUknuté iba za cenu, ktord prevysuje
zakonom stanoveny limit v eurach na jedného invastk datumu tohto Prospektu 100.000 eur) a z tiwpdu
Emitent nebude pred schvélenim a zverejnenim Pkospgazany akoukivek objednavkou pripadného investora
k upisaniu alebo kupe Dlhopisov, ak by ich celkewdisna cena v eurach bola nizSia ako stanoveng\ierach.

U kazdej osoby, ktora nadobida akikek Dlhopis, sa bude miaa to, ze prehlasila a suhlasi s tym, ze (i) tato
osoba je uzrozumena so vSetkymi prislusnymi obmedme tykajicimi sa ponuky a predaja Dlhopisov,rtsa na

iu a prisludny spésob ponuky predaja vZahuji, Ze (ii) thto osobdalej nepondkne k predaji dialej nepreda
Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vSetky pristu®bmedzenia, ktoré sa na tak(to osobu a prislsgagob
ponuky a predaja ¥ahuju, a Ze (iii) predtym, nez by Dlhopisy madlalej poniknt alebod’alej predd, tato osoba
bude potencialnych kupujucich informava tom, ZedalSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu podlieka
réznych Statoch zakonnym obmedzeniam, ktoré jeénddmrziavé.

Emitent upozatuje potencialnych nadobudéte Dlhopisov, Zze Dlhopisy nie st a nebudul registr@/v sulade so
Zakonom USA o cennych papieroch ani Ziadnou komigiwe cenné papier& inym regul&nym organom
akéhokdivek Statu Spojenych Statov americkych a v dosletduo nesmi by ponikané, predavané alebo
odovzdavané na Uzemi Spojenych Statov americkyelboalosobam, ktoré su rezidentmi Spojenych Statov
americkych (tak, ako su tieto pojmy definované widldeni S vydanom na vykonanie Zakona USA o cennych
papieroch) inak nez na zaklade vynimky z regésteq povinnosti poth Zakona USA o cennych papieroch alebo v
ramci obchodu, ktoré nepodlieha regigtrgy povinnosti poth Zdkona USA o cennych papieroch.

Emitentd’alej upozaiiuje, Ze Dlhopisy nesmu Byonukané ani predavané v Spojenonfavéatve Vékej Britanie a
Severného irskadfalej len 'Verka Britania") prostrednictvom rozsirovania akéhdiek materialwsi oznamenia, s
vynimkou ponuky predaja osobam opravnenym na obmbende s cennymi papiermi vo Yieej Britanii na vlastny
alebo cudzi &et, alebo za okolnosti, ktoré neznamenaju verepriuku cennych papierov v zmysle zdkona o
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spolainostiach z roku 1985 v plathnom zneni. VSetky prafrkeny tykajdce sa dlhopisov uskaitované vo Vékej
Britanii, z Ve’kej Britanie alebo akokwek inak suvisiace s Ykou Britaniou potom tiez musia Byskut@inované

v sllade so zakonom o fin&mych sluzbach a trhoch z roku 2000 (FSMA 2000) atm@m zneni, nariadenim o
propagécii finatinych sluzieb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial PréamoOrder) v plathom zneni a nariadeniami
o prospekte z roku 2005 (The Prospectus Regulafio@s) v platnom zneni.
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3. PRIJATIE NA OBCHODOVANIE

Emitent poZiada o prijatie Dlhopisov na obchodogam regulovanom Yaom trhu BCPB. Emitent predpoklada, ze
Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie k Datumu Eeni®krem Ziadosti o prijatie DIhopisov na obchoaloe na
prislusnom regulovanom twoom trhu BCPB Emitent nepoziadal, ani nemieni pddiao prijatie DlIhopisov na
obchodovanie na niektorom domécéimzahranénom regulovanom trhu alebo burze.

Hlavny manazér je opravneny uskiifova’ v sulade s prisluSnymi predpismi stabilizaciu lisov a méze pda
svojej Uvahy vynaloZi Gsilie k uskuténeniu krokov, ktoré bude povazavaa nevyhnutné a rozumné k stabilizacii
alebo udrzaniu takej trhovej ceny Dlhopisov, ktdrg inak nemusela prevlatlaHlavny manazér mbéze tuto
stabilizaciu kedykbvek ukorgit. Ziadna osoba neprijala povinmokona® ako sprostredkovattepri sekundarnom
obchodovani (market maker).

Emitent nevydal Ziadne cenné papiere, ktoré by Ipoijlaté na obchodovanie na regulovanom alebo inom
rovnocennom trhu s cennymi papiermi.
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VII. ZODPOVEDNE OSOBY

Osobou zodpovednou za spravnost’ a tplnost' fidajov uvedenych v tomto Prospekte je Emitent, t. j. spolo&nost’
EMMA GAMMA FINANCE a.s. so sidlom na adrese Dubravska4 cesta 14, 841 04 Bratislava - mestskd ¢ast’ Karlova
Ves, Slovenské republika, ICO: 50 897 942, zapisané v obchodnom registri vedenom Okresnym sidom Bratislava I,

o

Oddiel: Sa, VloZka &.: 6599/B, v mene ktorej konaji osoby uvedené niiie.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni vetkej primeranej starostlivosti sii podPa jeho najlepSicho vedomia vidaje
uvedené v Prospekte v stilade so skutoZnostou a Ze v fiom neboli zamlané Zadne skutodnosti, ktoré by mohli
zmenit' jeho vyznam.

V Bratislave, diia 20. 6. 2017

Za EMMA GAMMA FINANCE a.s.

S—

-
Petr Stohr Monika Spilbergerova
&len predstavenstva &len predstavenstva
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VIILI. INFORMACIE O EMITENTOVI
1. OPRAVNENI AUDITORI

Otvéracia stivaha Emitenta nebola auditovana. Ataiftemitenta je:

Auditorska firma: KPMG Slovensko spol. s.r.o.
Osvedeniec.: Licencia SKAUE.96

Sidlo: Dvorakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava
Clenstvo v profesijnej Slovenska komora auditorov

organizacii:

Zodpovedna osoba: Ing. Michal Maxim, FCCA

Osvedeniec.: Licencia UDVA¢.1093

2. RIZIKOVE FAKTORY

S0 uvedené v Gvode tohto Prospektu — v kapitolgRikikové faktory).

3. VYBRANE FINAN CNE INFORMACIE

Vzhradom na to, Ze Emitent vznikol zapisom do obchodnébistra da 2. 6. 2017 a od svojho vzniku nevykonaval
Ziadnuginnog’, neboli zostavené Ziadne auditovanéngfinargné zavierky ani iné historické finamé informéacie.
Finartné Gdaje uvedené nizSie su vybrané z otvaracehglmitenta vypracovanej pbal IFRS, a preto by sa mali
¢itat’ v ich suvislosti.

VSTUPNY VYKAZ FINANCNEJ POZICIE podl'a IFRS
k2. junu 2017

EUR

Dlhodoby majetok 0
Kratkodoby majetok 27500
Pohladivky za upisané viastné imanie 27 500
MAJETOK CELKOM 27500

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE 27500
Zikladné imanie 25000
Zikonny rezervny fond z kapitalovych vkladov 2500
VLASTNE IMANIE CELKOM 27500
Dlhodobé zavizky 0
Kratkodobé zavazky 0
ZAVAZKY CELKOM 0
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 27 500

Zdroj: Uctovnictvo Emitenta

4. UDAJE O EMITENTOVI

4.1 ZAKLADNE UDAJE

Obchodna firma: EMMA GAMMA FINANCE a.s.

Miesto registracie Obchodny register vedeny Okresnym siidom BratislaOddiel: Sa, Vlozké.: 6599/B
1CO: 50 897 942

Datum vzniku: 2. 6. 2017, Emitent bol zaloZeny na dobu ddur

Pravna forma: akciova spoltnos’
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pre-LEI: 097900BHGQ0000078428

Rozhodné pravo Emitent vykonava svojtiinnog’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky
¢o zaltna najmd, nie vSak vyéme, nasledovné pravne predpisy (vzdy v platnom znen
zakon¢. 513/1991 Zb. Obchodny z&konnik, zakard55/1991 Zb. o zivnostenskom
podnikani (Zivnostensky zakon) v zneni neskorSigdpisov, zakort. 40/1964 Zb.
Obciansky zakonnik, zdkoti 595/2003 Z. z. o dani z prijmov a zakorv/2005 Z. z. o
konkurze a reStrukturalizacii.

Sidlo: Dubravské cesta 14, 841 04 Bratislava - mestaaKarlova Ves, Slovenska republika
Telefonnesislo: + 420 226 291 600

E-mail: info@emmacapital.cz

Webové sidlo: http://www.emmacapital.cz/obligatory-disclosures

4.2 HISTORIA A VYVOJ EMITENTA

Emitent bol zaloZenyigh 19. 4. 2017 pdé slovenského prava ako slovenska akciova gpols. Emitent vznikol
dna 2. 6. 2017 na zaklade zapisu Emitenta v Obchodmwistri Okresného sudu Bratislava |. Identifike ¢islo
Emitenta je €O: 50 897 942. Emitent jezélovo zaloZenou spataog’ou a v minulosti Emitent nevykonaval Ziadnu
podnikatdski¢innog’.

4.3 INVESTICIE

Ku diiu vypracovania Prospektu neboli Emitentontaté ani uskutinené ziadne investicie, ani ziadny organ
Emitenta neschvalil, ani sa Emitent nezaviazal iadrne budlce investicie, ktoré by boli relevantnévetahu k
posudeniu schopnosti Emitenta splatioje zavazky z DIhopisov.

5. PREHLAD PODNIKANIA

5.1 HLAVNE CINNOSTI

Emitent je @elovo zaloZzena spaloos’ na &ely vydania Dlhopisov. Hlavnhym predmeto¥imnosti Emitenta je
poskytovanie pgaznych prostriedkov a poskytovanie Gverov/pigki alebo inych foriem financovania Akcionarovi,
resp. jeho prostrednictvoialSim spolénostiam priamogi nepriamo ovladanym spalnogou EMMA Capital
Limited.

Pod'a zapisu v obchodnom registri predréieinosti Emitenta tvori:

e Kulpa tovaru na &ely jeho predaja koreému spotrebifovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatéom Zivnosti (vékoobchod)

e Sprostredkovatiskacinnog’ v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby

» Organizovanie Sportovych, kultdrnych a inych spelskych podujati
* Vykonavanie mimoskolskej vzdelavag@jnosti

* Reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu ajmej mienky

* Administrativne a podporné sluzby

» Uskutastiovanie stavieb a ich zmien

» Nakladna cestna doprava vykonavana vozidlami sogelk hmotnotou do 3,5 t vratane pripojného
vozidla

+ Paiitatové sluzby a sluzby suvisiace sfiaéovym spracovanim udajov
*  Prenjom nehnutaych veci
+  Cinnog podnikatéskych, organizénych a ekonomickych poradcov

» Prendjom nehnuteosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnytiwieb spojenych
S prenajmom
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e Poskytovanie Uverov alebo pdiEk z paéiaznych zdrojov ziskanych vyioe bez verejnej vyzvy a
bez verejnej ponuky majetkovych hodnbt

e Sprostredkovanie poskytovania Uverov alebo ¢ékiz péiaznych zdrojov ziskanych vyine bez
verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovycit

5.2

podiely a postavenie.

POSTAVENIE EMITENTA NA TRHU

Vzhradom ku svojej hlavngjinnosti Emitent ako taky ne&dzi na Ziadnom trhu a nema ziadne relevantné trhové

6. ORGANIZA CNA STRUKTURA A DCERSKE SPOLO CNOSTI

6.1

ORGANIZA CNA STRUKTURA SKUPINY

NizSie je uvedeny graf zobrazujici Skupinu EMMApKt tvoria Emitent a spofoosti uvedené v organizaej
StruktUre nad entitou Emitenta (ak nie je uvederad,i zodpoveda majetkovy podiel vZzdy aj podielthlzsovacich
pravach danej osoby):

Jifi Smeje
4.7% 100%
EMMA CAPITAL MEF HOLDINGS
LIMITED LIMITED
(CYP) (CYP)
T
100% : >00%
EMMA AIPHA :
HOLDING LTD
(CYP)
| 100%
EMMA GAMMA
LIMITED
(CYP)
|
| %% | 100%
AZK A EMMA GAMMA
: > (g%)OUP FINANCE as.
(SK)
100% 100% I 100 ] 08.67% I 100%
1
Holdingové Holdingové SAZKA CZECH SAZKA ASIA as. MRS Spolo¢nosti drtiace
spolotnosti _—”,::;, as. (CZ) €2) Wﬁgg;\-‘ e imestarské akcie
100%
[ ns | s [ 100% 100% [ J
1
SAZKA ASIA 100% 67.06% "
o CASINOS LEsM i gt b SAZKAas. VIETNAM
ingové AUSTRIA AG Srl pliy B TEER
spolo¢nosti (AT) an (&) LIMITED (VT) VARIABLECAPITAL
INVESTMENT
% COMPANY LTD
&P
1.6% I 3%
OPAPSA.
(GR)

é akcee bez hia

ho prava
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6.2 POZICIA EMITENTA V SKUPINE

Emitent ma jediného akcionéara, a to sgally® EMMA GAMMA LIMITED, zaloZzen( a existujucu pda prava
Cyperskej republiky, so sidlom na adrese Esperidyit. poschodie, 1087, Nik6zia, Cyperska repukdilkzapisani
v registri vedenom Cyperskym ministerstvom enekyetiobchodu, priemyslu a turizmu, regisia c¢islo HE
347073 (dalej aj len EMMA GAMMA LIMITED " alebo 'Akcionar"). EMMA GAMMA LIMITED vlastni
100% akcii Emitenta a vykonava 100 % hlasovaciél ppojenych s akciami.

Emitent nema Ziadnu kapitalovda®’ v akejkdvek inej osobe.

BlizSie informécie o Akcionarovi a jeho organinej a akcionarskej Struktire st uvedené v kapldle casti 10, a
v kapitole IX.

6.3 ZAVISLOS T EMITENTA OD SUBJEKTOV ZO SKUPINY

Emitent je zavisly na svojej materskej spwlosti EMMA GAMMA LIMITED, ¢o vyplyva z jej vlastnictva 100%
podielu na zakladnom imani a hlasovacich pravagmitentovi.

Emitent bol zaloZzeny zacélom vydania Dlhopisov a poskytovania giigk a Uverov alebo iného financovania
Akcionéarovi, resp. jeho prostrednictvodalSim spolénostiam priamoc¢i nepriamo ovladanych spaloog’ou
EMMA Capital Limited. Schopnd's Emitenta splni zavazky tak bude vyznamne ovplyvnena schofmos
Akcionéara splni zavazky véi Emitentovi, o vytvara zavislas zdrojov prijmov Emitenta na Akcionérovi a jeho
hospodarskych vysledkoch.

Ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu Emitent neposkytaldide pdiiky ani nevydal Ziadne investié nastroje,
ktoré by zakladali Uverovl angazovan&snitenta vdi tretej osobe.

7. INFORMACIE O TRENDOCH

Emitentovi nie s zname Zziadne trendy, neistotyjoky zavazky alebo udalosti, ktoré by s realnou
pravdepodobna’®u mohli ma podstatny negativny vplyv na perspektivu Emitenta.

8. PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU

Emitent progndzu ani odhad zisku do Prospektu aeiias ani do datumu Prospektu nevypracoval a mepvié

9. SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY

9.1 PREDSTAVENSTVO EMITENTA

Predstavenstvo je Statutarnym organom Emitentaoplévnené kortav mene Emitenta vo vSetkych veciach a
zastupuje Emitenta ¥otretim osobam, v konani pred sidom a pred inyrgaomi. Predstavenstvo riadinnog’
spolainosti a rozhoduje o vSetkych zalezitostiach sfrwdsti, pokid nie si pravnymi predpismi alebo stanovami
vyhradené do p6sobnosti inych organov spdsti. Predstavenstvo najma vykonava obchodné vedeol@nosti,
zabezpeuje vSetky jej prevadzkové a organimé zalezitosti, vykonava zamestnavak& prava, zvolava valné
zhromazdenie, vykonava uznesenia valného zhromaZdeabezpé&uje vedenie predpisanéhdétdvnictva a inej
evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladovogposti, zabezpaije vedenie zoznamu akcionarov, Luje a
odvolava prokuaru, udeje d’alSie pisomné plné moci, predklada valnému zhroewiadna schvalenie navrhy
uzneseni a to najma navrhy na zmeny stanov, n&algvysenie a znizenia zakladného imania a vydihaisov,
navrh na schvalenie riadnej individualnétavnej zavierky, mimoriadnej individualnegtdvnej zavierky, navrh na
rozdelenie vytvoreného zisku, vratanéamia vysky, a spdsobu vyplatenia dividend a tanaémavrh na Ghradu stréat
a navrh na zruSenie Emitenta. Predstavend®iej predklada na rokovanie dozornej rady mateyidlmedené v
stanovach a predklada dozornej rade navrh na osotitora. Predstavenstvo predklada valnému zhroemazeha
prerokovanie spravu o vysledkoch podniKakejcinnosti, obchodny plan a fin&ny rozp@et a vyr&ni spravu.

Predstavenstvo ma tro¢tenov, z ktorych jeden vykonava funkciu predsededptavenstvaClenov predstavenstva
voli a odvolava valné zhromazdeni@enom predstavenstva mézethbign fyzicka osoba. Fukké obdobietlena
predstavenstva je p@okov.

V mene Emitenta konaju a za Emitenta podpisujuaktienovia predstavenstva spohe.

Clenovia predstavenstva Emitenta k datumu tohtogids su:
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Pavel Horak, ¢len predstavenstva
Defi vzniku¢lenstva v predstavenstve: 2. 6. 2017
Narodeny: 8. 2. 1972

Pavel Horak vyStudoval Ekonomicko-spravnu fakultu Masarykovej univerzite v Brne a potom eSte fimanma
prazskej Vysokej Skole ekonomickej. V roku 2001tapi ako finarny riadite’ (CFO) v televizii NOVA. V roku
2006 odiSiel do skupiny PPF Group. Tu pdsobil naigbfinantného riaditéa (CFO) celej skupiny, od roku 2012
vykonaval rovnaku funkciu viKicovej spol@nosti portfélia PPF - Home Creditu. V roku 2014stal investinym
riadite’om a zarove partnerom v Skupine EMMA.

Pavel Horakdalej pbsobi v Statutarnych a dozornych organocittyspol@nosti, resp. vykonava nasledujlce
hlavnéc¢innosti vyznamné pre Emitenta:

« &len predstavenstva spolwsti SAZKA Group, a.s(eska republika

« podpredseda predstavenstva spodsti Austrian Gaming Holding a.€eskéa republika
« &len predstavenstva spolwsti SAZKA Asia a.s.Ceska republika

+ ¢&len predstavenstva spotwsti SAZKA a.s.Ceska republika

« podpredseda predstavenstva spotsti SAZKA Czech a.sCeska republika

+ podpredseda predstavenstva spotsti Italian Gaming Holding a.€eska republika

« podpredseda predstavenstva spotsti IGH Financing a.sGeska republika

« ¢&len predstavenstva spdtmsti OPAP S.A., Grécko

Petr Stéhr, ¢len predstavenstva
Defi vzniku¢lenstva v predstavenstve: 2. 6. 2017
Narodeny: 29. 6. 1975

Petr Stéhr vyStudoval University of Colorado v Baed v odboroch Eovnictvo a Logistika a neskorsie ziskal titul
MBA na London Business School, ako aj na ColumhigiBess School v New Yorku. Do roku 2010 pracokal a
viceprezident pre Citigroup Private Equity v Londyrv roku 2010 potom prijal ponuku PPF Group, kde s
vyznamne podial na priprave dolezitych inve&tiych projektov. V Skupine EMMA p6sobi od roku 2040
riadite’ fuzii a akvizicii (M&A) a v roku 2016 se stal pagtom.

Petr Stohr'alej pdsobi v Statutarnych a dozornych organochttyspol@nosti, resp. vykonava nasledujuce hlavné
dinnosti vyznamné pre Emitenta:

+ ¢len dozornej rady spotoosti SAZKA a.s.Ceska republika

+ ¢&len predstavenstva spétmwsti Austrian Gaming Holding a.€gska republika
« &len predstavenstva spolwsti SAZKA Czech a.s(eska republika

« &len predstavenstva spéhmsti Italian Gaming Holding a.<eska republika

« &len predstavenstva spélwsti IGH Financing a.sCeskéa republika

e ¢len predstavenstva spdélmsti LOTTOITALIA S.r.l., Taliansko

Monika Spilbergerova, ¢len predstavenstva
Den vznikuélenstva v predstavenstve: 2. 6. 2017
Narodena: 4. 7. 1990

Monika Spilbergerova vystudovala |l. stupea fakulte Managementu na Univerzite KomenskéBoatislave. Po
skorteni vysokej Skoly vroku 2015 pracovala kratkgs ako referentka cestovnej a prepravnej kancelarie
v spola@nosti Legiotour a neskdr ako obchodna referentkasppl@nog’ Activa Slovakia. Od roku 2016 pracuje pre
spolainog’ Global Solutions Services SR ako manazérka.

Monika Spilbergerova nepdsobi v Statutarnych a doah organoch inych spalposti vyznamnych pre Emitenta.

Pracovnou adresou vSetkyélenov predstavenstva Emitenta je Dubravska cest84l104 Bratislava - mestskay’
Karlova Ves, Slovenska republika.
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9.2 DOZORNA RADA EMITENTA

Dozorna rada je najvySSim kontrolnym orgdnom EntterDohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva a
uskut@novanie podnikaféskejcinnosti Emitenta. V pripade zistenia zavaznych sttkov v hospodéareni Emitenta

a v inych pripadoch, ak to vyzaduju zaujmy Emitertenld dozorna rada valné zhromazdenie. Dozornha o&eruje
postupy vo veciach Emitenta a je opravnena keflydo nahliadé do (tovych dokladov, spisov a zdznamov
tykajicich sacinnosti Emitenta a zisva® stav Emitenta. Dozornd rada preskimava riadnwithalnu @&tovnad
zavierku, mimoriadnu individualnuétovnu zéavierku, konsolidovan(Etidvnu zavierku a navrh na rozdelenie zisku
alebo Uhradu strat a je povinna ptdavysledku preskimania spravu valnému zhromazgeniu

Dozorna rada Emitenta ma tro&lenov. Clenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromaiele vynimkou, ak
ma Emitent wase vdby viac ako 50 zamestnancov v hlavhom pracovnomepenv takom pripade dve tretiny
¢lenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromakel@ jednu tretinu volia a odvolavaju zamestnd&mitenta.
Predsedu dozornej rady volia a odvolavéd@novia dozornej rady zo svojho stredlienom dozornej rady moze by
len fyzicka osoba. Furtké obdobieilena dozornej rady je paokov. Rozhodnutie dozornej rady je prijaté, ak za
hlasovala viac ako polovica vSetkydlenov dozornej rady.

Clenovia dozornej rady Emitenta k datumu tohto Pe&tipsu:
Radka FiSerova

Den vzniku funkcie: 2. 6. 2017

Narodené: 3. 7. 1974

Radka FiSerova vyStudovala Ekonomicku fakultu Zéapaskej univerzity v Chebe a potom aj Fakultu podwnétm
hospodarstva na Vysokej Skole ekonomickej v Prahgkupine EMMA pésobi uz od prvéhaalv Glohe finatinej
riaditel’ky (CFO) aclenky Statutarnych organov. Zodpoveda za vSetlariiné i (Etovné transakcie Emitenta aj celej
Skupiny EMMA.

Radka FiSerovafalej pbésobi v Statutarnych a dozornych organocHedagicich spolonosti, resp. vykonava
nasledujuce hlavn&nnosti vyznamné pre Emitenta:

e riadite’ka spol@nosti MEF Holdings Limited, Cyprus

» riadite’ka spol@nosti EMMA Capital Limited, Cyprus

» riadite’ka spol@nosti Emma Alpha Holding Ltd, Cyprus
» riadite’ka spol@nosti Emma Omega Ltd, Cyprus

» riadite’ka spol@nosti Emma Gamma limited, Cyprus

+ ¢&lenka predstavenstva spstmsti Emerging Markets Capital a.€gska republika

Irena Dolezelova Sokolikova
Deii vzniku funkcie: 2. 6. 2017
Narodené: 5. 12. 1976

Irena Dolezelova Sokolikova vyStudovala pedagogiauZapadeeskej univerzite v Plzni a pravo na Masarykovej
univerzite v Brne. Pravnickd kariérucada v roku 2005 v advokatskej kancelarii PRK Pagnedkid po roku
prestupila do medzinarodnej advokatskej kancel@tifford Chance. V roku 2013 nastUpila na poziclavhého
pravnika Skupiny EMMA. Tu je zodpovedna za vSetkdvpu agendu spaloosti a medzinadrodné transakcie
Skupiny EMMA.

Irena Dolezelova Sokolikovdalej pésobi v Statutdrnych a dozornych organochedagicich spolonosti, resp.
vykonava nasledujice hlaviiiainosti vyznamné pre Emitenta:

+ ¢lenka dozornej rady spalnosti SAZKA Group a.sCeska republika

« &lenka dozornej rady spainosti Austrian Gaming Holding a.€eské republika
« ¢&lenka dozornej rady spainosti Sazka Czech a.§eska republika

+ &lenka dozornej rady spaioosti Italian Gaming Holding a.<eska republika

« ¢lenka dozornej rady spalposti IGH Financing a.sCeskéa republika
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David Havlin
Def vzniku funkcie: 2. 6. 2017
Narodeny: 15. 2. 1985

David Havlin vyStudoval na prazskej Vysokej Skolkomomickej dve Specializacie: Podnikanie a pravo a
Ocaiovanie podniku. Zarove absolvoval program Master in International Managem(MIM) na univerzite v
Koline nad Rynom. Do Skupiny EMMA priSiel v roku 20 ako investiny manazér a vyznamne prispel k rozvoju
aktivit v oblasti lotériovych a hernych aktivit Skny SAZKA Group.

David Havlin d’alej p6sobi v Statutarnych a dozornych organocHedagicich spolonosti, resp. vykonava
nasledujice hlavn&nnosti vyznamné pre Emitenta:

« &len predstavenstva spolwsti SAZKA a.s.Ceska republika

e riadite’ v spol@&nosti Came Holding GmbH, Rakisko

Pracovnou adresou vSetkyélenov dozornej rady Emitenta je DUbravska cesta844,04 Bratislava - mestskas’
Karlova Ves, Slovenska republika.

9.3 STRET ZAUJMOV NA UROVNI SPRAVNYCH, RIADIACICH A DOZ ORNYCH ORGANOV

Emitent si nie je vedomy Ziadneho mozného stretijnzdv medzi povinnad&mi ¢lenov predstavenstva alebienov
dozornej rady Emitenta k Emitentovi a ich sikromngéaujmami alebo inymi povinnéami.

9.4 VYBOR PRE AUDIT

Emitent nemé& zriadeny samostatny vybor pre audiznysle § 34 ods. 5 pism. (d) zadkona423/2015 Z.zo
Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakor#31/2002 Z.z. o dovnictve v zneni neskorSich predpisov,
vykonavag¢innog’ vyboru pre audit dozorna rada Emitenta. Dozorda @mitenta pri vykone pésobnosti vyboru pre
audit sleduje postup zostavovanigtavnej zavierky a priebeh jej Statutarneho auditaduje efektivitu vnuatornej
kontroly a systémov riadenia rizik v Emitentovi ipdalSie Ulohy, ktoré do jej pdsobnosti zveruju stanov
(pripadne jej Statat, ak bude prijaty) alebo p&s&ipravne predpisy.

Clenmi dozornej rady Emitenta, ktora vykon&sianos’ vyboru pre audit, si k datumu tohto Prospektu: kaad
FiSerov4, Irena DoleZelova Sokolikové a David Havli

9.5 REZIMY RIADENIA A SPRAVY SPOLO CNOSTI

Emitent sa v stasnej dobe riadi a dodrZzuje vSetky poziadavky mawspa riadenie spotoosti, ktoré stanovia
pravne predpisy Slovenskej republiky, najma Obcladikonnik. Emitent nema povinnododrziava& a nedodrZuje
akykd'vek iny rezim riadneho riadenia a spravy spolisti (corporate governance).

Emitent neprijal a neuplatje Kédex spravy a riadenia spdfmsti na Slovenskulélej len 'Kédex"), ktory vydala
Stredoeurdpska asociacia spravy a riadenia sposti, kel’Zze je v sasnosti iba odpotianim a nejde o vSeobecne
zavazné pravidla, ktorych dodrziavanie by bolo evBhskej republike povinné. Pravidla stanovené dd«@ sa do
urcitej miery prekryvaju s poziadavkami kladenymi narévu a riadenie Emitenta ustanovenymi v pravnych
predpisoch Slovenskej republiky, preto mozno kdo$&, Zze Emitent niektoré pravidla stanovené v Kédaxeliu
vypracovania Prospektu fakticky dodrziava, avSai’adom na to, Ze Emitent pravidla stanovené v Kodextel’
vyslovne do svojej spravy a riadenia neimplementosai poda Kédexu pri svojej sprave a riadeni nepostupuije,
dava Emitent pre dely tohto Prospektu vySSie uvedené vyhlasenie, a twho dovodu, Ze ho pravne predpisy k
dodrziavaniu tychto pravidiel nezavazuju.

10. JEDINY AKCIONAR

Jedinym akcionarom Emitenta je Akcionar — EMMA GAMM.IMITED. Akcionar je spolénog’ou s rgenim
obmedzenym zaloZenou v roku 2015 fmgrava Cyperskej republiky. Emitent aj Akcionarssiiag’ou Skupiny
EMMA zaloZenej v roku 2012 s manaZzérsko-ekonomickékladiou na Cypre.

Manazérsky je Emitent nepriamo, cez Akcionara a [EB0% materskd spainos’ Emma Alpha Holding Ltd., ktora
pdsobi ako zastreSujica holdingova spot®’ pre vSetky projektové dcérske spmiosti Skupiny EMMA,

kontrolovany hlavnou spravcovskou splogou EMMA Capital Limited. Nepriamy investiy podiel (bez

hlasovacich prav) vo vyske 99,34 % ma potom v Bmtita spol@nos’ MEF Holdings.
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EMMA Capital Limited bola zaloZena v roku 2012 davna manazérska a holdingova spot’ novovytvorenej
skupiny EMMA. Kon€nym vlastnikom spolmosti EMMA Capital Limited je pan iliSmejc s priamym podielom
vo vySke 64,7 %. ZvySnych 35,3 % v spafosti EMMA Capital Limited je vlastnenych piatimiimoritnymi
akcionarmi.

MEF Holdings Limited je investna spolénog’, ktorej jedingm akcionarom je partiJSmejc. Ostatni mensinovi
akcionari s hlasovacimi pravami v spétosti EMMA Capital Limited maja v dobe vydania tohtrospektu spolu
0,53% hospodarsky podiel (bez hlasovacich prayprogektovej spoldnosti Emma Alpha Holding Ltd.

Emitent si nie je vedomy Ziadnych dojednani, ktmyénohli vies’ k zmene kontroly nad Emitentom.

11. FINAN CNE INFORMACIE O AKTIVACH A ZAVAZKOCH, FINAN  CNEJ SITUACII A ZISKU A
STRATACH EMITENTA
11.1  HISTORICKE FINAN CNE INFORMACIE

Vzhradomna to, ZeEmitentvznikol zapisom do obchodného registim@. 6. 201 A 0d svojho vzniku nevykonaval
Ziadnucinnog’, neboli zostavené Ziadne auditovanénéofinargné zavierky ani iné historické fin&mé informacie.

Otvéracia suvaha nebola overena auditorom. Ot@sioraha Emitenta je uvedena nizSie a v Pritohk tohto
Prospektu.

VSTUPNY VYKAZ FINANCNEJ POZICIE podl'a IFRS
k2. jinu 2017

EUR

Dlhodoby majetok 0
Kritkodoby majetok 27500
Pohlladivky za upisané viastné imanie 27500
MAJETOK CELKOM 27500

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE 27500
Zikladné imanie 25000
Zikonny rezervny fond z kapitilovych vkladov 2500
VLASTNE IMANIE CELKOM 27500
Dlhodobé zavizky 0
Kritkodobé zaviazky 0
ZAVAZKY CELKOM 0
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 27500

Zdroj: Uétovnictvo Emitenta

11.2 SUDNE A ROZHODCOVSKE KONANIA

Pod’a najlepSieho vedomia Emitenta neprebiehajl aniazédy ani v obdobi od zaloZzenia Emitenta neprebigh
akékdvek sudne alebo rozhodcovské konania, ktoré mobii alebo v nedavnej dobe mali vyznamny vplyv na
finantnu situaciu alebo ziskovoEmitenta alebo jeho skupiny.

11.3  VYZNAMNA ZMENA FINAN CNEJ ALEBO OBCHODNEJ SITUACIE EMITENTA

V obdobi od vzniku Emitenta do datumu vypracovaato Prospektu nedoSlo k Ziadnej podstatnej zmene
finantnej alebo obchodnej situacii Emitenta alebo jehgaiky.

12. DOPLNUJUCE UDAJE

12.1  ZAKLADNY KAPITAL

Zakladny kapital Emitenta je Uplne splateny, pradsie 25.000 eur a je tvoreny 25 kusmi Koneych akcii na meno
v listinnej podobe, s menovitou hodnotou jednej@Kkc000 eur. Akcie su prevodite bez obmedzeni.

12.2  ZAKLADATE DISKE DOKUMENTY A STANOVY

Stanovy: Stanovy su v sulade s pravnymi predpismi uloZzeriierke listin v obchodnom registri.
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ZaloZenie Spokmosti:  Spol@nog’ bola zaloZzena zakladdiskou listinou zo da 19. 4. 2017. Zakladd®ka listina
je v sulade s pravnymi predpismi uloZena v zbididten v obchodnom registri.

Predmettinnosti: Ciele a @el Emitenta su upravené Specifikaciou v predmetinfr@ania — ide alanok Il
stanov — a ¥asti 5.1 tejto kapitoly Prospektu.

13. VYZNAMNE ZMLUVY

Emitent a Akcionar sa dohodli na potencialnom zmiizézika spojeného s krizou Emitenta uzatvoreninoject
Support Agreement” zond 20. 6. 2017. Na zéklade tejto zmluvy mé Akciopdvinnos, avSak vzdy v sdlade s
pravnymi predpismi a principmi riadnej spravy sgolosti, poskytnti na vyzvu Emitenta dostateé finané
prostriedky na prekonanie krizy Emitenta tak, aby ppmer vlastného imania k zadvazkom dostal na trove
pozadovanu zakonom, a poskytriakl s@innog’, aby Emitent plnil svoje zavazky z Dlhopisov riadn as.

K datumu vypracovania tohto Prospektu nema Emiteawretd Ziadnu ind vyznamna zmluvu. Predpoklad&sa
Emitent uzavrie po Datume emisie s Akcionarom zmlaypo6ztke, v ktorej sa zaviaZze poskythEisty vynos emisie
Dlhopisov formou Grdenej p6ztky. Nepredpoklada sa, ze Emitent uzavrie ind zmldtara by mohla vigsku
vzniku zavézku alebo naroku ktoréhdkek clena Skupiny EMMA, ktory by bol podstatny pre schog’ Emitenta
plnit’ zavéazky véi Majite’om Dlhopisov.
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IX. INFORMACIE O SPOLO CNOSTI SAZKA GROUP A.S.

Zavazky z Dlhopisov su zabezpmé zaloznym pravom okrem iného k 25% kmeych listinnych akcii vydanych
spolaénog’ou SAZKA Group a.s. S diem zvyst informovano$ investorov o hodnote akcii ako predmetu
zalozného prava poskytuje Emitent investorom vydiiaformécie o spolmosti, ktora zalozené akcie vydala.

1.1 ZAKLADNE UDAJE

Obchodna firma: SAZKA Group a.s.

Miesto registracie: Ceska republika, Mestsky sud v Prahe, sp. zn. B1816

1CO: 242 87 814

Datum vzniku: spolainos” SAZKA Group a.s. vzniklaith 2. 4. 2012. Spotmog’ bola zaloZzena na
dobu neuita.

Pravni forma: akciova spolsnog’

Rozhodné pravo: spolanog’ sa pri svojejcinnosti riadi ceskymi pravnymi predpismmajma zakonom

¢. 89/2012 Sh., atianskym zakonnikom, v zneni neskorSich predpis@komom
¢.90/2012 Sb., o obchodnych spaiostiach a druzstvach (zdkon o obchodnych
korporéaciach), v zneni neskorSich predpisov a zako& 182/2006 Sb., o Upadku a
spdsoboch jeho rieSenia (insol¢as zakon), v zneni neskorsich predpisov, a zakonom
¢. 186/2016 Sb., (loterijny zakon ), v zneni nesiarPredpisov.

Sidlo: Vinohradska 1511/230, StrasSnice, 100 00 Praha 10

Webové sidlo: http://sazkagroup.com/

1.2 HISTORIA A VYVOJ

Skupina SAZKA Group vznikla v roku 2016 na zaklafizie aktivit v oblasti lotériovych a hernych aktiv
spolainosti KKCG a.s. a Akcionara. Je najgén poskytovatéom ciselnych lotérii v Eurdpe. Je pritomna na
vyznamnych trhoch v kontinentalnej Eurdpe, kdeatérle pod stkromnou spravou. Trzby sgalwsti v portféliu
Skupiny SAZKA Group predstavovali za rok 2016 63miiénov eur a celkovy komplexny vysledok 88,9 igilov
eur. Celkovy komplexny vysledok za 2016 zafe konsolidaciu spoltmosti OPAP od 1.10.2016, LOTTOITALIA
od 30. 11. 2016 a Rakuskych lotérii od 7. 12. 2016.

Spola&nos” SAZKA Group a.s. je jedinym vlastnikom lotériovepola@nosti SAZKA a.s. Je tieZz najysim
investorom vo fonde EMMA Delta, ktory m& 33% podielgréckej lotériovej spotmosti OPAP. V roku 2015
Skupina SAZKA Group ziskala 11,3% nepriamy podieSkupine CASINOS AUSTRIA a v roku 2016 ziskala
11,6% nepriamy podiel v spaloosti Rakuske lotérie. V roku 2016 ziskala spo® SAZKA Group a.s.
prostrednictvom spolmosti Italian Gaming Holding 32,5% podiel v spiiosti LOTTOITALIA, ktorej bola
udelend 9-réna koncesia na prevadzkovanie talianskej lotéritoLad 30.11.2016.

Spolanos” SAZKA Group a.s. zarovezaloZila novl spoknos’ pre potreby expanzie na azijsky trh, kde teraz
pdsobi vo Viethame ako oficidlny distribdtor miegtStatnej lotérie. Aktivity v Azii st rozvojovéhcharakteru a
nevstupuju teda vyznamne do fidagich vysledkov spolmosti SAZKA Group a.s.

Skupina SAZKA Group dodrziava v plnom rozsahu zgsamtpovedného stavkovania. VSetky jej spolusti su
¢lenmi Svetovej lotériovej asociacie a su viazaregpismi, ktoré tato asociacia vydava.

1.3 INVESTICIE

Spolanog” SAZKA Group a.s. v minulom obdobi uskaimila niekd’ko akvizicii. Medzi vyznamné investicie patri
podiel v SAZKA a.s., v gréckej spaloosti OPAP, z poslednych akvizicii sptiheg’ pozitivne a vyznamnéazi v
ramci podielu v talianskej spalnosti LOTTOITALIA, a dalej sa UspeSne angazuje v rozvijatésti v ramci
rakiskej Skupiny CASINOS AUSTRIA.

Akvizicia spoloénosti SAZKA a.s.

V roku 2011 sa skupina KKCG stala spoluvlastnikguolainosti SAZKA a.s. {alej tiez 'SAZKA™) a v roku 2012
jej jedinym vlastnikom. V roku 2016 sa SAZKA st&lanom Skupiny SAZKA Group. Prostrednictvom spiolosti
SAZKA Group a.s. ma spataos’ KKCG 75% podiel na vlastnictve SAZKA, kym SkupiBMMA ma 25% podiel
na tejto spoldénosti. Spolénos’ SAZKA je lotériova spolénos’ so sidlom WCeskej republike, ktora ma vyznamny
podiel na lotériovom trhu. Spalnog’ prevadzkuje rozsiahlu sie 7 000 predajnych miest vybavenych online
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terminalmi pre poskytovanie lotériovych i nelotérjah sluzieb. Ké&Zze spolénos” SAZKA bola zaloZzena uz v roku
1956, predstavuje jednu z najtré&uijSich a najikonickejSich ziek na celomteskom trhu. V rokoch 2014 a 2015
bola spolénos’ SAZKA najrychlejSie rasticou lotériovou spdfms’ou na svete. Prispelo k tomu spustenie hry
Eurojackpot, rozsirenie portfélia stieracich zrelzowzivenie jej tradnych Zrebovacich hier. Spélwos’ SAZKA
rozsirila tiez svoje portfolio nelotériovych prodal prostrednictvom Sportového stavkovania a shuieoblasti
finan¢nych transakcii. Spustila tiez virtualneho mobiloéperatora - medzi zavedenymi spolos’ami je aktualne
Stvrtym najvasim poskytovateom mobilnych sluzieb Ceskej republike. V roku 2017 v svislosti s novou
legislativnou Upravou dadom legalizacie online lotériového a herného trazaklade pridelenych licencii rozSirila
spolainos’ SAZKA svoje produktové portfélio o sluzby v obliaghline lotériového a herného trhu.

Akvizicia podielu v spola@nosti OPAP

Hlavnym hr&om na gréckom hernom a lotériovom trhu je spod®® OPAP. OPAP prevadzkuje 7 hier v oblasti
¢iselnych lotérii, 4 hry spadajuce do produktov &pa@¥ho stavkovania, konskych dostihov a najnoviideb
prevadzkova 35 000 VLT. Medzi najluspesnejSie hry patria hmd{KENO) a Stihima (Sportové stavkovanie).

Pozitivny vplyv na vyvoj spolinosti i celkového gréckeho herného a lotériovéha tnalo sprivatizovanie lotérie
OPAP v roku 2013, ktord Skupina EMMA UspeSne viedtamci akvizicie 33% podielu. Pod novym manaZment
doSlo k zefektivneniu najmd prevadzkowssti spolénosti a upevnenie stratégie fungovania a nastavenia
produktového portfélia aj jehdialSieho rozvoja. Spotmos’ OPAP je obchodovana na Aténskej burze.

Z pohradu regulécie trhu, exkluzivna licencia na prevadakie lotérie a Sportového stavkovania trva da 2830,
licencia na stieracie Zreby trva do roku 2026,n@a na konské dostihy trva do roku 2036. Spod® OPAP drzi
d’alej exkluzivnu licenciu na prevadzkovanie videtétmvych terminalov na obdobie 10 rokov. V ramkviaicie
spolainosti OPAP Skupina SAZKA Group vstupila aj na cygbgrtrh.

Akvizicia podielu v spola@nosti LOTTOITALIA

V roku 2016 ziskala spatoosti SAZKA Group a.s. 32,5% podiel v spétosti LOTTOITALIA, ked’ zaloZila
spolainy podnik so spoknog’ou Lottomatica S.p.A. - zavedenym talianskym prekéadatéom lotérii. Tato
spolaina firma vyhrala vyberové konanie na koncesiu phiarsku lotériu Lotto. Spotmosti LOTTOITALIA bola
udelena koncesia pre Lotto na 9 rokov &afmacinnog’ 30. 11. 2016. Koncesia umage vyhradné prevadzkovanie
dvoch celostatnych hier: Lotto a 10e Lotto. Lo#csjar&iselna lotéria pochadzajlica zo 16. st@pnaopak hra 10e
Lotto bola predstavena v roku 2009 a vychadza z KIEENO. Obe hry si ponukané prostrednictvom 35 000
predajnych miest v celom Taliansku. Konkufey trh sa d4 ozr&’ za limitovany, spolktnog” LOTTOITALIA,
ktord je sdag’ou Skupiny SAZKA Group, je v postaveni hlavnéhochréa trhu. Jej hlavnym Gspechom spolu so
stabilnym vyvojom hry Lotto, bolo uvedenie novejyhtOelotto, ktora je vani obllbena najmad u mladSej
populacie.

Akvizicia podielu rakuskej Skupine CASINOS AUSTRIA

Po vykonani sérii transakcii ¢gs roka 2015 a 2016 ziskala spolos” SAZKA Group a.s. nepriamy 11,3% podiel v
Skupine CASINOS AUSTRIA, a zaroielalSie transakcie (dodatey podiel 22,7%) eSte podliehajui schvaleniu na
regulatérnej Urovni. Skupina SAZKA Grougialej nepriamo vlastni 11,6% podiel v Rakuskych riatgh. Na
rakaskom trhu je Skupina CASINOS AUSTRIA vyznamnlira&éom, pricom jej podiel na lotériovom a hernom trhu
predstavuje okolo 50 %. Okrem UspeSného lokalnetelosvetového prevadzkovania kasin, Skupina CASINO
AUSTRIA povazuje za svoje hlavné aktivum 68% podispol@nosti Rakiske lotérie v ramci ktorych spiios’
Rakuske lotérie prevadzkuje v Rakiskgelne Iotérie a iné stavkové hry. V roku 2011 bepalanosti udelena
koncesia na prevadzkovanigselnych lotérii, Sportovych stavok a vyhernyckétavych terminalov do roku 2027.
Ako bolo spomenuté, klasické lotérie patria medavhé produkty spolmosti, ktoré tvoria cca 40 % vsadenych
sum na celom rakdskom trhu. Hlavnou hrou je hrad_6taus 45, ptom d’alSou vyznamnou hrou je medzinarodna
hra Euromiliény.

1.4 HLAVNE CINNOSTI

Skupina SAZKA Group zabezfgje v ramci svojich spolmosti,¢i uz prostrednictvom svojho majoritného alebo
minoritného podielu na ich vlastnictve, prevadzkernfjch a lotériovych spatoosti. Konkrétne produktové
portfélio zalina:

+ Ciselné lotérie
e Stieracie losy

«  Sportové stavkovanie
» Kasina
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e VLT herné terminaly
e Online lotériové a herné aktivity

15 POSTAVENIE NA TRHU

Skupina SAZKA Group je vlastnikom lotériovych spaiosti v piatich krajinach EU €eskej republike, Grécku,
Cypre, Taliansku a Rakulsku. V roku 2016 Skupina BAZGroup obsldzila 90 miliénov zakaznikov
prostrednictvom viac nez 51 000 distihyich miest. V skupine pracuje cez 6 000 zamestnanco

Skupine SAZKA Group sa dari tagychlejSie v porovnani s celym trhom, ako aj vgoani s hlavnymi
konkurentmi na hernom a lotériovom trhu.

Nasledujici obrazok znazasje preffad pdsobenia Skupiny SAZKA Group vramci europskéleoného trhu,
a zarové poukazuje na rozdelenie vlastnictva lotériovychemych spolénosti v Eurdpe, teda spdluosti
vlastnené Stadtom, neziskovymi organizaciami a sppaisti v drzani sikromnych vlastnikov:

LoTTEmIEN

0t
O
".r

Neziskové organizacie Sukromné Statne

Zdroj: Svetova asociacia lotéfii

1.6 INFORMACIE O TRENDOCH

Vzhradom na skutmog’, Ze Skupina SAZKA Group pbsobi na lotériovom anben trhu, existuje cely rad faktorov
a trendov, ktoré na Skupinu SAZKA Group (a tedaria@po i na Akcionara a Emitenta) moézu tinglyv.

K hlavnym trendom, ktoré ovplytwju lotériovy a herny trh patria najma rast eurd@beklotériového a herného trhu,
rastici podiel online lotériového a herného trimiygiizacia a regulacia.
Rast europskeho lotériového a herného trhu

Eurdpsky lotériovy a herny trh, ktory Zah aktivity eurépskych legalizovanych hernych arioté/ch spol@nosti
s produktmi ako si&iselné lotérie, stieracie Zreby, prevadzkovanieirkaBracich automatov, video lotériovych

1 World Lottery Association, 2016, The WLA Global ttery Data Compendium, online dostupné na: <httpa.world-
lotteries.org/images/publications/compendia/wla-pendium-2016-rev4.pdf >
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terminalov, Sportového stavkovania, dostihov, laptmd’a GGR za obdobie 2003 az 2016 priemernygmym
tempom vo vySke 3,6 % p.a. V roku 2016 dosiahobpsky trh celkovy GGR v objeme 98 mid. EUR. Pad
odhadov monitoringovej spatnosti H2 Gambling Capital je¢ak&vany rast eurépskeho lotériového a herného trhu
na roky 2017 az 2020 s priemernyndmgm tempom 2,5 % p.a. Spomalenie tempa rastu ekeipsgrhu vSak moéze
vies’ aj k spomaleniu tempa rastu Skupiny SAZKA Groupr& na tomto trhu posobi.

Online lotériovy a herny trh

Online lotériovy aherny trh je celkovo ovplyvnempvovznikajucim dopytom najma po online lotériovych
a hernych produktoch, ktory v priebehu minulychawlkziskaval stale ¥&iu popularitu. Zati¢o v roku 2009
online lotériovy a herny trh vykazoval iba 10% tvkigpodiel, v roku 2016 dosiahol Urav@1l %. S ohadom na
trendy v ramci EU, v porovnani s rozvojom teadich ¢iselnych hier, stieracich Zrebov, Sportovych stavok
prevadzkou hernych automatov alebo kasin, sa oldtéeovy a herny trh teSi ¥8g popularite v ramci severského
regionu. Naproti tomu Staty juznégsti EU davaju stale prednbosadiinejsim formam stavkovania. Tento rozdiel je
ovplyvneny v prvom rade vyvojom regulacie, demoigigfm rozdielom tychto regiénov, ale tiez aj vysmebu
ekonomik, kultdr a zivotného Stylu. V suvislostirasticim podielom online lotériového a herného trhozno
predpokladé vyznamnejSi tlak na inovacie v ramci produktov@ootfdlia, rasticu ponuku sluzieb, nizSie bariéry
vstupu do odvetvia, znizujici sa vyznam pdhmvej siete a hernych automatov. Skupina SAZKA @raktivne
reaguje na tieto zmeny a vynaklada@mafinariné prostriedky na rozvoj produktov a ich uvederaerh.

Privatizacia

Trend posledného obdobia predstavuje privatizddiogne Statnych lotérii. Skupina SAZKA Group vniteato
trend ako mozna'spre expanziu svojich aktivit ddalSich krajin. Hoci akvigny rast je spojeny s rizikami, tak
zarovaér ponuka prilezitas pre zvySenie vykonnosti a rozvoj aktivit v danegjine. Skupina SAZKA Group sa
historicky UspeSne 2astnila Styroch transakcii.. Lotérie prevadzkovaaérivatnej baze vykazuju vSeobecne vysSi

rast trzieb. Celkovo uz osem Iqtéril' v Eurépe jdergych privatnymi investormi. Privatne su lotérreyi@dzkované v
Albansku, Rakusku, na Cypre(eskej republike, Grécku, Irsku, Taliansku a’ié&g Britanii.

Regulacia

Hoci lotériovy a herny trh nepodlieha regulacii celoeurépskej drovni, regulacia na Grovni jedngtiiv krajin
vykazuje rastuci trend. Jej €@m je najmé rozvoj zodpovedného stavkovania, oéhtancovych spotrebifev,
zabezpé&enie prijmov Statu a znizenie podielu ilegalneh@riového a herného trhu. Désledkom toho dochadza k
sprisneniu regutmého rezimu, zvySuju sa poziadavky na prevadzkdaaktivit na lotériovom a hernom trhu, a s
tym je spojeny néarast nakladov (vratane zavedernydénie dani z aktivit na lotériovom a hernom trhligto
opatrenia mézu prispiek tlaku na znizujucu sa vynosnaektiv.

1.7 VYBRANE KONSOLIDOVANE FINAN CNE INFORMACIE

Nasledujice tabdky uvadzaju prefad vybranych historickych fingnych Gdajov spoknosti SAZKA Group a.s.
z auditovanych konsolidovanyckitadvnych zavierok spolmosti SAZKA Group a.s., vratane porovratgch dajov
za roky 2015 a 2014, vypracovanych pf@dFRS, a preto by sa méiltat’ v ich suvislosti.

Historické finané informacie spokmosti SAZKA Group a.s. za roky 2016, 2015 a 2014 dwerené auditorom, a
to spol@énos’ou KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Auditor vydal k uveglenfinarinym vykazom vyrok "bez
vyhrad". Od datumu posledného auditovaného finého vykazu, t. j. 31. 12. 2016, do datumu tohtospektu
nedoSlo, poth najlepSieho vedomia Emitenta, k Ziadnej vyznamegativnej zmene vyhliadok spdfmsti SAZKA
Group a.s., a ani k vyznamnym zmenam fitmea) alebo obchodnej situacii spoimsti SAZKA Group a.s.

2Udaje uvedené v tomto odseku su prevzaté od margvej spolénosti H2 Gambling Capital, marec 2017
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Vykaz finanénej pozicie (konsolidovany) - skrateny

v tisicoch EUR

Majetok

Nehmotny majetok

Goodwill

Pozemky, budovy a zariadenia
Ostatny neobeZny majetok

Neobezny majetok celkom

Kratkodobé pohl'adavky z finanénych indtrumentov
Penainé prostriedky a ekvivalenty pehiaznych
prostriedkov

Pohladavky z obchodného styku a ostatny majetok

Obezny majetok celkom
Majetok celkom

Vlastné imanie celkom

Uvery a pézicky - dlhodoba &ast
Ostatné neobezné zaviazky
Neobezné zavizky celkom

Uvery a pézicky - kratkodoba &ast

Zaviazky z obchodnych vztahov a ostatné obezné
zavazky

Obezné zavazky celkom

Zaviazky celkom

Vlastné imanie a zaviazky celkom

Zdroj: uétovnictvo SAZKA Group a.s.

Vykaz komplexného vysledku (konsolidovany) - skrateny

v tisicoch EUR

Triby celkom

Naklady na material a shizby

Osobné naklady

Odpisy hmotného a nehmotného majetku
Ostatné prevadzkové naklady

Prevadzkovy vysledok hospodarenia
Finan¢ny vysledok hospodarenia

Podiel na vysledku hospodarenia spoloénosti
vykazovanych metodou akvivalencie ( po zdaneni)
Zisk (strata) pred zdanenim

Dat z prijmov

Zisk/strata po zdaneni

Celkovy komplexny vysledok priraditel'ny:

Vlastnikom Spoloénosti
Nekontrolujicim podielom
Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Zdroj: uétovnictvo SAZKA Group a.s.

2016 2015 2014
2021 609 79 051 75 813
561 937 356 564 347 561
92515 24079 24 520
407 909 275 394 1849
3083970 735 088 449 743
13 606 44979 4127

365 999 24 627 39 294
178 785 14 818 9 164
558 390 84 424 52 585
3642 360 819 512 502 328
1752 368 308 262 132 146
990 296 265 521 209 093
265 275 10 814 7716
1255571 276 335 216 809
292 052 104 041 104 066
342 368 130 874 49307
634 421 234 915 153373

1 889 992 511 250 370 182
3642 360 819 512 502 328
2016 2015 2014
637193 218 030 162 342
(260 939) (66 092) (58 138)
(28 039) (12 193) (9375)

(16 934) (1 940) (1 855)
(215 016) (54 397) (47 705)
116 265 83 408 45269

(20 918) 9 006 (22 094)

15 890 915 -

111 237 93 329 23175

(18 962) (8 991) (4 415)
92275 84 338 18 760

53 397 86 889 16 885

35 531 (62) =

88 928 86 827 16 885
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Komentar k finanénym vykazom k 31. 12. 2016:

Konsolidované vykazy spatoosti SAZKA Group a.s. boli v roku 2016 ovplyvnend@enou vlastnickej Struktary,
kedy doslo k ziskaniu 75% podielu skupinou KKCG5&@2podielu Skupinou EMMADalej boli finargné vykazy
ovplyvnené akviziciami zdenenymi pod spolmos’ SAZKA Group a.s. Konkrétne sa jednalo o prevod
investorskych akcii za spaloog” Emma Delta (vlastni podiel v spélmsti OPAP),d’alej podiel vlastnictva po
vykonani akvizicie podielu v ramdiOTTOITALIA a Rakuskych lotérii. Toto sa odrazilo vo vyske ebZi
prevadzkovych nakladov a Strukture biaaj sumy. Celkovy komplexny vysledok za 2016 aafe konsolidaciu
spolainosti OPAP od 1.10.2016, LOTTOITALIA od 30.11.204 ®akuskych lotérii od 7.12.2016.

Celkové trzby v roku 2016 narastli z hodnoty 218 @8. EUR na hodnotu 637 193 tis. EUR. Nakladyrevadzku
lotériovych spolénosti medziréne narastli z hodnoty 134 622 tis. EUR na hodn@&Q 928 tis. EUR. Vyvojom
vySSie zmienenych poloziek narastol prevadzkovyledak hospodarenia z hodnoty 83 408 tis. EUR nanbtd
116 265 tis. EUR. Finamy zisk v roku 2015 vo vySke 9 006 tis. EUR sa vpiy narastu nakladovych Grokov
znizil v roku 2016 na finamu stratu vo vySke 20 918 tis EUR. Hruby zisk v torobdobi narastol medzitoe

0 18 % na hodnotu 111 237 tis. EUR. Nasletisty zisk medziréne narastol o 9 % na hodnotu 92 275 tis. EUR.
Uplny vysledok hospodarenia sa dostal v roku 2046hadnotu 88 928 tis. EUR. Uplny vysledok hospoxiare
pripadajici vlastnikom spataosti medziréne poklesol z hodnoty 86 889 tis. EUR na hodnot@%8tis. EUR.

Bilan¢na suma sa k 31. 12. 2016 dostala na hodnotu 33682is. EUR, ptiom medziréne narastla z hodnoty
819 512 tis. EUR. Celkova hodnota dlhodobého majetiedziréne narastla z hodnoty 735 088 tis. EUR na
hodnotu 3 083 970 tis. EUR. Narast bol zaznamemajyna v ramci nehmotného majetku z hodnoty 79 @61 t
EUR na hodnotu 2 021 609 tis. EUR,domn hodnota goodwillu bola navySena z hodnoty 356 & EUR na
hodnotu 561 937 tis. EUR. Sl@dom na vyvoj a spdsob&eanenia spolénosti do skupiny doslo k zmenam v ramci
Upravy hodndt investicii a finanych aktiv v bilatinej sume. ObeZny majetok predstavoval 558 390Hi$R,
pricom medziréne bol zaznamenany narast z hodnoty 84 424 tis. .EOIBeZny majetok bol tvoreny najma
kratkodobymi poliadavkami z obchodného styku vo vyske 134 488 1R Ektoré vzrastli z hodnoty 12 580 tis.
EUR. Dalej si vyznamne zastlpené peniazeimpeé ekvivalenty, ktoré medzimme vzrastli z hodnoty 24 627 tis.
EUR na hodnotu 365 999 tis. EUR.

Vlastné imanie spolmosti predstavovalo hodnotu 1 752 368 tis. EURigoni medziréne bol zaznamenany néarast z
hodnoty 308 262 tis. EUR. Celkové zavazky su vakeys 889 992 tis. EUR, @om medziréne doslo k navySeniu
z hodnoty 511 250 tis. EUR. Dlhodobé zavazky peadsiali hodnotu 1 255 571 tis. EUR a sU tvorenéméaj
bankovymi Gvermi v hodnote 990 296 tis. EUR a odioin da@ovym zévézkom vo vySke 219 543 tis. EUR.
Kratkodobé zavazky sa medzire zvySili z hodnoty 234 915 tis. EUR na 634 4l EUR, prfom su tvorené
hlavne kratkodobymi bankovymi Gvermi vo vySke 2%2 Gis. EUR a kratkodobymi zavazky z obchodnéhkistyo
vyske 327 418 tis. EUR.

1.8 Vyznamné zmluvy

Spolanos’ SAZKA Group a.s. a Skupina Sazka Group v ramcijegvpodnikatdéskej cinnosti uzatvarajua &
zmluvnych vzahov. Ide najma o ¥ahy vyplyvajice z predmetu ich podnikéskej ¢innosti. Dalej ide o vZahy
slvisiace so zabezfEnim ich prevadzky, bez@mosti, obmedzenia rizik, vyuzivania externych Splestov ¢i
poradcov a pod. NizSie spélws’ SAZKA Group a.s. uvddza zmluvnétehy a iné zavazky, ktoré sa mozu z
poh’adu radiska spolénosti SAZKA Group a.s. a Skupiny Sazka Group povaZaa vyznamné.

» Akcionarska dohoda medzi spéims'ami KKCG AG, EMMA Gamma Limited, MEF Holdings Lineitl,
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X. INFORMACIE O SPOLO CNOSTI EMMA GAMMA LIMITED

Zavazky z Dlhopisov su zabezpmé zaloznym pravom okrem iného k 25% kmeych listinnych akcii vydanych
spolainog’ou SAZKA Group a.s., ktoré zaklada akcionar spotsti SAZKA Group a.s., spalnos’ EMMA
GAMMA LIMITED. S cielom zvyst’ informovanos investorov o zalozcovi poskytuje Emitent investareybrané
informé&cie aj o akcionarovi, spaleosti EMMA GAMMA LIMITED.

1.1 ZAKLADNE UDAJE

Obchodna firma: EMMA GAMMA LIMITED

Miesto registracie: Akcionar je zapisany v registri vedenom Cyperskynnisterstvom energetiky,
obchodu, priemyslu a turizmu

Registranécislo: HE 347073

Datum vzniku: Akcionar vznikol diom zapisu do registra vedenom Cyperskym ministensty

energetiky, obchodu, priemyslu a turistického rudddelenie zapisov spaloosti
a oficialneho zapisovalte a spravcu)ith 16. 9. 2015

Pravni forma: spolanog’ s ritenim obmedzenymprivate company limited by shares
Rozhodné pravo: Akcionar sa pri svoje}innosti riadi cyperskymi pravnymi predpismi
Sidlo: Esperidon 12, 4. poschodie, 1087, Nikézia, Cyperskablika

Webové sidlo: http://www.emmacapital.cz/

1.2 HISTORIA A VYVOJ

Akcionar vznikol dia 16. 9. 2015 pda cyperského prava ako cyperska akciova spolg. Akcionar vznikol na
zaklade zapisu spalnosti do prislusného obchodného registra pod registm ¢islom HE 347073.

EMMA GAMMA LIMITED je stc¢ad’ou investtného holdingu EMMA, ktory bol zalozeny v roku 204 2iciativy
Jittho Smejca. V roku 2013 ziskala skupina svoju prliki akviziciu: medzinarodné konzorcium, ktoré zoisav
zvitazilo v siazi na privatizaciu tretinového Statneho podielgréckej lotériovej spotmosti OPAP. V roku 2015
vstlpila Skupina EMMA spolme s partnerskou spa@lmog’ou KKCG a.s. do rokovani o kape podielu v Skupine
CASINOS AUSTRIA a Rakuskych lotérii v Rakusku. \gdkom celého procesu je kapitalovy vstup do Skupiny
CASINOS AUSTRIA. V roku 2016 ziskali Skupina EMMA skupina KKCG tiez menSinovy podiel v talianskej
spolanosti LOTTOITALIA, ktor4 prevadzkuje Statnu lotériu Taliansku. Na tomto projekte je ich partnerom
spola&nog’ Lottomatica S.p.A.

Vd’aka Uspesnej spolupraci v uvedenych projektochodosiraznému podnikatskému zblizeniu Skupiny EMMA
a skupiny KKCG, ktoré vyustilo do dohody medzi i&hiGéovymi osobnogami - Jiim Smejcom a Karlom
Komérkom - o spojeni vSetkych ich aktivit v obldstiériového a herného trhu. Vysledkom je vytvoeeSkupiny
SAZKA Group, v ktorej skupina KKCG vlastni podiad vySke 75 % a Skupina EMMA vo vySke 25 %.

1.3 INVESTICIE

V roku 2016 nadobudol Akcionar 25% podiel v SkupB8®ZKA Group. Konkrétne informacie 8&ddom podnikania
Skupiny SAZKA Group su uvedené v kapitole IX toRmspektu.

1.4 HLAVNE CINNOSTI

Akcionér bol zaloZzeny zacélom drzania podielu v Skupine SAZKA Group a poskgia/prijimania financovania
v ramci Skupiny SAZKA Group.

15 VYBRANE FINAN CNE INFORMACIE

Vybrané historické finamé Udaje uvedené nizSie si odvodené z auditovauyidualne] @tovnej zavierky
Akcionéra za obdobie od 16. 9. 2015 do 31. 12. 2@4ffacovanej pdth IFRS, a preto by sa malitat’ v ich
sUvislosti.

Historické finané informécie Akcionara zacétovné obdobie od 16. 9. 2015 do 31. 12. 2016 bwérené
auditorom, a to spotmog’ou KPMG Limited. Auditor vydal k uvedenym fingmym vykazom vyrok "bez vyhrad".
Od datumu posledného auditovaného fim&ého vykazu, t. j. 31. 12. 2016, do datumu tohtospektu nedoslo,
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pod’a najlepSieho vedomia Emitenta, k ziadnej vyznammegativnej zmene vyhliadok Akcionara, a ani k
vyznamnym zmenam fin&nej alebo obchodnej situécii Akcionara.

Vykaz finané¢nej pozicie

v tisicochEUR k 31.12.2016
Majetok

Majetkové uéasti s podstatnym vplyvom a spoloéné

podniky 157 553
Ostatné pozicky 14 032
Neobezny majetok celkom 171 585
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 9
Obezny majetok celkom 9
Majetok celkom 171 594

Vlastné imanie

Zikladné imanie 1
Emisné azio 107 319
Nerozdelené zisky a ostatné fondy (1 503)
Vlastné imanie celkom 105 818
Zavizky

Uvery a pozicky 50 526
Ostatné zavazky 15 251
Obezné zavizky celkom 65 776
Zavizky celkom 65 776
Vlastné imanie a zavizky celkom 171 594

Zdroj: uctovnictvo Akcionara

Vykaz ziskov a strit a ostatnych sucasti komplexného vysledku
v tisicoch EUR
16.09.2015 - 31.12.2016

Vynosy

Urokovy vynos 419
Vynosy celkom 419
Vieobecné administrativne naklady an
Ostatné prevadzkové naklady (12)
Zisk (strata) z prevadzkovej Cinnosti 330
Finanéné vynosy 0
Finanéné niklady (1832)
Finan¢né vynosy (ndklady), netto (1832)
Zisk (strata) pred zdanenim (1503)
Daii z prijmov 0
Zisk/strata po zdaneni (1503)
Ostatné sucasti komplexného vysledku 0
Celkovy komplexny vysledok za obdobie (1 503)

Zdroj: uétovnictvo Akciondra
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Komentar k vybranym finan énym informaciam za obdobie od 16. 9. 2015 do 31..12016

Spolanog’ vygenerovala v tomto obdobi trzby v hodnote 489 BUR, préom iSlo vyhradne o prijmy z Grokov.
Administrativne naklady spatoosti sa pohybovali na hodnote 77 tis. EUR a oétpnevadzkové naklady pre toto
obdobie na drovni 12 tis. EUR. Spéims’ v tomto obdobi evidovala vyznamné figa@d naklady v hodnote 1 832
tis. EUR, préom tieto naklady predstavuju najma nakladové Urphyprijaté Uvery. Z tohto dévodu spoiog’
vygenerovald@ista stratu v hodnote 1 503 tis. EUR.

Bilancnd suma spotmosti k 31. 12. 2016 dosiahla hodnotu 171 594 ESR. V ramci aktiv takmer 92 %
predstavuje investicie do dcérskej sgalwsti v hodnote 157 553 tis. EUR - ide 0 25% podispol@&nosti SAZKA
Group a.s., ktory je vafiovnictve Akcionara vedeny vo vyske kapnej cenyskytnuté pdaiky v ramci dlhodobych
aktiv sa pohybuju na drovni 14 032 tis. EUR. Id@&ziku dcérskej spoknosti Sazka a.s. Peniaze aiginé
ekvivalenty sa v tomto obdobi dostali na hodnotis SEUR. Vlastny kapital je kladny, v hodnote 188 tis. EUR.
Hodnota ukazovata VK/Celkové aktiva predstavuje Gravé2 %. Cudzie zavazky su tvorené kratkodobymi
zavazkami a predstavuji hodnotu 65 776 tis. EURAtkGdobé Gvery predstavuji hodnotu 50 526 tis. EUR.
Zatiatkom roka spolenog’ prijala Gver od spokmosti KKCG Structured Finance AG splatny v roku 20ktory
predstavuje vyznamndag’ celkovych prijatych Uverov. Ostatné zavazky pradsjti hodnotu 15 251 tis. EUR,
pricom ide o zmenku vystavenu spitos'ou KKCG AG poskytnutl v sdvislosti s akviziciou 2586dielu v
spolanosti SAZKA Group a.s.

Spolanog’ bola zaloZenéaith 16. 9. 2015, z tohto dévodu nemozno poskytnadzir@éné porovnanie.
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XI. UDAJE TRETICH STRAN A DOKUMENTY K NAHLIADNUTIU; UDA JE KONTROLOVANE
AUDITOROM

1. UDAJE TRETICH STRAN

Do Prospektu nie je zaradené Ziadne vyhlaseni® aptava osoby, ktora kona ako znalec.

V odseku 1.5 kapitoly IX Prospektu boli na znazairepdsobenia Skupiny SAZKA Group v ramci eurépskeh
herného trhu pouzité Gdaje zverejnené Svetovoudasoa lotérii.

V odseku 1.6 kapitoly IX Prospektu boli nac¢enie rast eurépskeho lotériového a herného trhuimgpuidaje
zverejnené monitoringovou spdlms’ou H2 Gambling Capital.

Takéto informacie boli presne reprodukovanéllpodedomosti Emitenta a v miere, v ktorej je schofnyistt’ z
informacii zverejnenych prislusnou ttoai stranou, neboli vynechané Ziadne sk&wbsti, kvOli ktorym by
reprodukované informacie boli nepresné alebo zajade.

2. DOKUMENTY K NAHLIADNUTIU

PIné znenie povinnych auditovanych fidagch vykazov Emitenta, vratane priloh a auditorbkygrokov k nim, su,
resp. budd, na poziadanie k nahliadnutiu vo vopletbdnutom termine v pracovnej dobe v sidle Endtent

VSetky dalSie dokumenty a materialy uvadzané v tomto Pidepe tykajuice sa Emitenta, Akcionara a spodsti
SAZKA Group a.s. vratane otvaracej stivahy Emiteatak nahliadnutiu vo vopred dohodnutom terminddies
Emitenta. Tu je tieZ mozné nahliadhwo vopred dohodnutom termine do zaklatisigch dokumentov a stanov
Emitenta, Akciondra a spdlposti SAZKA Group a.s., Zmluvy s administrdtorommidvy s agentom pre
zabezpéenie a Zaloznych zmlav.

VSetky dokumenty uvedené v tomto bode 2 budd nalewgch miestach k dispozicii doin® kon&nej splatnosti
Dlhopisov.

3. INFORMACIE UVEDENE V PROSPEKTE, KTORE BOLI KONTROLO VANE AUDITOROM

V Prospekte sa nenachadzaju ziadne Udaje Emitédaé boli kontrolované auditorom. Vybrané fidaé

informacie o spoltnosti SAZKA Group a.s. a spaleosti EMMA GAMMA LIMITED uvedené v Prospekte
pochadzaju z auditovanyckitGvnych zavierok.

90



XIl. ZDANENIE V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Buddcim nadobudatem Dlhopisov sa odpoté, aby sa poradili so svojimi pravnymi asaevymi poradcami o
daiiovych dobsledkoch kupy, predaja a drzby Dlhopisgurigmania platieb vynosov z Dlhopisov gaddaiovych
predpisov platnych v Slovenskej republike a v Regh, ktorymi s d#&vnikmi s neobmedzenou ridaou
povinnogou, ako aj v inych krajinach, v ktorych vynosy ztbgra predaja DIhopisov mézustsdanené.

Nasledujuce stréné zhrnutie zdévania v Slovenskej republike vychadza najma zoreék 595/2003 Z. z. o dani z
prijmov, v zneni neskorSich predpisakalgj len 'Zakon o dani z prijmoY), a suvisiacich pravnych predpisov
Gcinnych k datumu vypracovania tohto Prospektu, aka hBezného vykladu tychto zakonowasSich predpisov

uplatiovaného slovenskymi organmiaaej spravy a znameho Emitentovi k datumu tohtospaktu. VSetky

informacie uvedené nizSie sa mdzu menzavislosti na zmenach v prisluSnych pravnychigisech, ktoré mézu
nasta’ po tomto datume, alebo vo vyklade tychto pravipyelpisov, ktory méze bpo tomto datume upkadvany.

V pripade zmeny prisluSnych pravnych predpisovaaleb vykladu v oblasti zdavania Dlhopisov bude Emitent
postupovd poda tohto nového rezimu a nie gadrezimu uvedeného nizSie. Pdkiude Emitent na zaklade zmeny
pravnych predpisov alebo ich vykladu povinny vykamazky dane z prijmu alebo iné zrdZzky a odvodihaisov,
nevznikne Emitentovi v savislosti s vykonanim tatkyzrazok alebo odvodov d&idViajite’lom Dlhopisov povinna's
doplaca’ akékdvek dodatené ciastky ako nahradu za takto vykonané zrailodvody.

Zdainovanie vynosov z dlhopisov v Slovenskej republike
Dariovy nerezident

Vynosy z Dlhopisov digovnika s obmedzenou ittavou povinnogou na Slovenskudfalej len '‘Daiovy nerezident)
sa nepovazuju za prijem zo zdrojov na Uzemi Sldgrrepubliky. Podliehaju preto zdaneniu na Slokensba ak
su priradit&né jeho stalej prevadzkarni na Slovensku.

Stala prevadzkaveDariového nerezidenta na Slovensku

Vynosy z Dlhopisov priraditné stalej prevadzkarni @Bavého nerezidenta na Slovensku su prijmom zo zdnago
Uzemi Slovenskej republiky. Tieto vynosy sar#aill do zakladu dane tejto stalej prevadzkarne ety zaklad
dane zisteny z d@vého priznania podlieha dani z prijmov v prislySsedzbe 21 % pre pravnické osoby, alebo
19 % / 25 % pre fyzické osoby.

V pripade stalej prevadzkarne iidaého nerezidenta, ktory nie je tdanikom ¢lenského Statu EU alebo Statu
tvoriaceho Eurdpsky hospodéarsky priestor je Emifgotinny pri vyplate vynosov zrazizabezp&enie dane vo
vyske 19 % z pgazného plnenia, poKiaprislusnd zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenig¢og inak. Ak by
subjekt, ktorému su vyplacané vysSie uvedené vyhosyzv. déiovnikom nezmluvného Statu, t. j. fyzicka osoba,
ktora nema trvaly pobyt, alebo pravnicka osobarskttema sidlo v State uvedenom v zozname Stataejuemom
na webovom sidle Ministerstva financii Slovenslegjubliky @alej len 'Danovnik nezmluvného Statd), uplatnila

by sa sadzba dane 35 %. Emitent nebude povinnyitzebezp&enie dane, ak D@vy nerezident predlozi
vyplacajicej osobe potvrdenie od slovenského spréace, Ze plati preddavky naida

Suma zabezgenia dane sa povazuje za preddavok na 8aravca dane moze rozhodnide d@ova povinnos
daiovnika je splnena, ak tentoraevnik nepoda d#@vé priznanie.

Mechanizmus vyberu dane z vynosov z Dlhopisov ditefnych stalej prevadzkarni Bavého nerezidenta na
Slovensku, ktorym je fyzicka osoba alebaiakanik nezaloZzeny alebo nezriadeny na podnikanipr(klad nadacia,
okgianske zdruzenie, obec, vy33i Gzemny celak,)a Narodna banka Slovensktalej len 'Specifické subjekty’)

je nejasny. Pravdepodobne takéto vynosy podliehdjakovej dani so sadzbou 19 % (35 % v pripadioiaika
nezmluvného §tatu) nasledovne:

a) Zrazku dane z vynosu plyndceho stélej prevadzKaaibvého nerezidenta - fyzickej osoby na Slovensku
je povinny vykond Emitent pri ahrade vynosu, resp. obchodnik s cemirpapiermi, ktory drzi Dlhopisy
pre fyzickd osobu. D#ova povinnos vo vz'ahu k vynosom z Dlhopisov je splnena okamihom vygkoa
zrazky dane.

b) Platite'om zrazkovej dane vynosu plyntceho stalej prevadizkaaiového nerezidenta — Specifického
subjektu na Slovensku je prijemca - Specificky slibj Daiova povinnos Specifickych subjektov vo
vztahu k vynosom z Dlhopisov je splnena okamihom vykoa zrazky dane.

Dariovy rezident — fyzicka osoba

Vynos z Dlhopisov plynuci devnikovi s neobmedzenou ittavou povinnosgou na Slovenskudialej len 'Daiovy

rezident") - fyzickej osobe podlieha zrazkovej dani so €mdr 19 % (35 % v pripade Bavnika nezmluvného
Statu). Zrazku je povinny vykotigEmitent pri Ghrade vynosu, resp. obchodnik s cemnyapiermi, ktory drzi
Dlhopisy pre fyzickl osobu. Bava povinnog vo vza'ahu k vynosom z Dlhopisov je splnena okamihom vykoa
zrazky dane.

91



Dasiovy rezident — pravnicka osoba

Daiiovy rezident — pravnicka osoba, okrem Specifickétbjektu, zatia vynosy z Dlhopisov do svojho zékladu
dane a zdauje ich sadzbou 21 %.

Dasiovy rezident — Specificky subjekt

Vynos z Dlhopisov plyndci Specifickym subjektom fieta zrazkovej dani so sadzbou 19 % (35 % v pepad
Danovnika nezmluvného Statu). Plafiben zrazkovej dane v tomto pripade je prijemca cBipky subjekt. Déova
povinnos vo vz'ahu k vynosom z Dlhopisov je splnena okamihom vgkoa zrazky dane.

Zdaiovanie prijmov z prevodu Dlhopisov v Slovenskej regblike
Dasiovy nerezident

Prijmy z prevodu Dlhopisov (t. j. rozdiel medzi joyém z predaja Dlhopisu a kipnou cenou preuk#@inate
zaplatenou za Dlhopis) su prijmom zo zdrojov naniizélovenskej republiky iba v pripade, Ze ide ¢npyiz Ghrad
od Daiovych rezidentov alebo od stalych prevadzkarnidysich nerezidentov na Slovensku. a za predpoklaelu,
prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenietnguinak.

Ak Daiovy nerezident nie je davnikomélenského tatu EU alebo Statu tvoriaceho Europskpddarsky priestor,
je Daiovy rezident alebo stala prevadzkamaiového nerezidenta na Slovensku vyplacajuca priglusjem

povinna zrazi zabezp&enie dane vo vySke 19 % (35 % v pripadai®@aika nezmluvného Statu) zi@Zného
plnenia. Zabezgenie dane nebude nutné zraak Daiovy nerezident predloZi vyplacajucej osobe potvielenl

slovenského spravcu dane, Ze plati preddavky fhia da

Suma zabezgenia dane sa povaZzuje za preddavok na 8aravca dane mdze rozhodnde d#@ova povinnos
daiovnika je splnena, ak tentoraevnik nepoda d#vé priznanie.

Stala prevadzkarveDariového nerezidenta na Slovensku

Prijmy z prevodu Dlhopisov priradieé stalej prevadzkarni Bavého nerezidenta na Slovensku su prijmom zo
zdrojov na Uzemi Slovenskej republiky. Tieto vynosy zalnaju do zakladu dane tejto stalej prevadzkarne a
vysledny zaklad dane zisteny ziidaého priznania podlieha dani z prijmov v prislySslzbe 21 % pre pravnické
osoby, alebo 19 % / 25 % pre fyzické osoby. Stritara vznikne v dbésledku prevodu Dlhopisu za nmizdko
vstupnud cenu vo vSeobecnosti nie jeéi@aym vydavkom, s witymi vynimkami definovanymi v Zakone o dani z
prijmov, napriklad vo wahu k déovnikom, ktori vykonavaju obchodovanie s cennyngigani.

V pripade stalej prevadzkarne iidaého nerezidenta, ktory nie je tdanikom ¢lenského Statu EU alebo Statu
tvoriaceho Eurdpsky hospodarsky priestor jei@ey rezident alebo stala prevadzkam@anového nerezidenta na
Slovensku vyplacajaca prislusny prijem povinny #irazabezp&enie dane vo vysSke 19 % (35 % v pripade
Danovnika nezmluvného Statu) zi@ného pinenia. Zabezfnie dane nebude nutné zrazk Dadiovy nerezident
predlozi vyplacajlicej osobe potvrdenie od slovehglgpravcu dane, Ze plati preddavky nia da

Suma zabezgenia dane sa povazuje za preddavok na 8aravca dane moze rozhodnde d@ova povinnos
daiovnika je splnena, ak tentoraevnik nepoda d#@vé priznanie.

Dasiovy rezident — fyzicka osoba

Prijmy z prevodu Dlhopisov (t. j. rozdiel medzi joyém z predaja Dlhopisu a kipnou cenou preuk#@inate
zaplatenou za Dlhopis) sa #ah medzi tzv. ostatné prijmy Bavého rezidenta — fyzickej osoby a f#igh sa do
zakladu dane z prijmov tohto ittavnika. Na zdklad dane Bavého rezidenta — fyzickej osoby sa v zavislosti od
vysky tohto zékladu uplatije progresivna d@va sadzba vo vySke 19 % a 25 %.

V zavislosti od ostatnych prijmov z@anych do zakladu dane tohtoridanika je mozné uplathioslobodenie do
vySky 500 eur v ramci jedného zuevacieho obdobia. Ak prijmy, u ktorych je moznéaipt’ uvedené oslobodenie
kumulativne presiahnu sumu 500 eur, do zakladu dareahrni len prijmy nad tdto sumu. Strata, kiardkne v
dosledku prevodu Dlhopisu za niZSiu ako vstupniucgno vSeobecnosti, nie je ittavym vydavkom okrem
Specifickych pripadov vymedzenych v Zakone o dgmiimov.

Dasiovy rezident — pravnicka osoba

Daiiovy rezident — pravnicka osoba, okrem Specifickguhjektov, zatia prijmy z prevodu Dlhopisov do zékladu
dane a zdauje ich sadzbou 21 %. Strata, ktora vznikne v dfslgorevodu Dlhopisu za niZSiu ako vstupni cenu vo
vSeobecnosti, nie je davym vydavkom okrem Specifickych pripadov vymedzdmy Zakone o dani z prijmov.
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Dasiovy rezident — Specificky subjekt

Vynos z predaja Dlhopisov vyplacany Specifickémbjektu podlieha zrazkovej dani so sadzbou 19 %%3%
pripade Daovnika nezmluvného Statu). Plafiben zraZkovej dane v tomto pripade je prijemca cHBipky subjekt.
Datiova povinnos vo vz'ahu k prijmu z prevodu Dlhopisov je spinena okamihgkonania zrazky dane.
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Xll.  VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH ZAVAZKOV VO Cl EMITENTOVI

Informéacie uvedené v tejto kapitole su predloZzesr® dko vSeobecné informéacie pre charakteristikuvipyéh
predpisov ofadom vymahania sukromnopravnych zavazkov spojesyetinopismi véi Emitentovi v Slovenskej
republike @innych k datumu tohto Prospektu a boli ziskanérejwe dostupnych dokumentov. Emitent ani jeho
poradcovia nedavaju ziadne vyhlasenie, tykajuc@resnosti alebo Gplnosti tu uvedenych informacdteRcialni
nadobudatelia akychkeek Dlhopisov by sa nemali vyhradne spolieha informacie tu uvedené a odpdalsa im
posudi’ spolu so svojimi pravnymi poradcami otdzky vyméhadkromnopravnych zavazkovévd&mitentovi v
kazdom prislusnom State.

Emisné podmienky stanovuju prislustadovenskych sudov na rieSenie sporov medzi Enotend Majitémi
Dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi (okrem sporov Zabezpéenia). Emitent neudelil sthlas s prisludions
zahrantného sidu v suvislosti s akynikek sidnym konanim #Zatym na zéklade nadobudnutia akychiak
Dlhopisov (okrem sporov zo Zabezpeia), ani nevymenoval zZiadneho zastupcu pre kenaakomkdvek State. V
dosledku toho mdéZze miamadobudateakychkdvek Dlhopisov obmedzend moZzmwasxiat’ akékd'vek konanie alebo
pozadové na zahrarinych sudoch vydanie sudnych rozhodnuti proti Ermitén(a jeho zrig'ovatdovi) alebo
vykon sudnych rozhodnuti vydanych takymito sudméloZzenych na ustanoveniach zah&agich pravnych
predpisov. Zabezgevacia dokumentacia thdom Zabezpenia sa riadi pravoneskej republiky a stanovuje
prislusnos ¢eskych sidov na rieSenie sporov z nej vyplyvajigickiom pri pripadnej zmene Zabezpeia sa moze
zment aj rozhodné pravo novej zabe#peacej dokumentécie, ako aj jurisdikcia na rieSepi@rov.

V suvislosti so vstupom Slovenskej republiky do ¢askej Unie je v Slovenskej republike priamo apléie’né
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)215/2012 o pravomoci a o uznavani a vykone akasu v
oktianskych a obchodnych veciach. Na zaklade tohtdadania s vo vSeobecnosti siudne rozhodnutia v
oktianskych a obchodnych veciach vydané sudnymi organnilenskych Statoch Eurépskej Unie uznané a
vykonaténé v Slovenskej republike a naopak. Uvedené obdplatieaj preCesku republiku.

Pri uznani stdnych rozhodnuti vydanych v Statotdrgknie s&lenskymi Statmi Eurépskej Unie, sa uplatni ptely
uznania a vykonu rozhodnuti v Slovenskej repubpkisiuSna medzinarodna zmluva o uznani a vykoneysid
rozhodnuti, ak bola medzi Slovenskou republikouakyimto Statom uzatvorend. V pripade, Ze takato wanlu
uzatvorena nebola, mézutbyozhodnutia cudzich stidov uznané a vykonané veBkkej republike za podmienok
stanovenych zakonom. 97/1963 Zb., o medzinarodnom prave sukromnom acgsnom Vv zneni neskorSich
predpisov {alej len 'ZMPS").

Pod’a ZMPS nie je mozné v Slovenskej republike vo véeabsti uznda vykon& rozhodnutia organov cudzieho
Statu, nimi schvalené dohody a zmiery v pravactpenmostiach v sukromnopravnychtahoch, o ktorych by v
Slovenskej republike rozhodovali sudy, ako ani deidzotarske listiny v tychto veciachfdlej len 'tudzie
rozhodnutia"), ak (i) vec spada do vynej pravomoci slovenskych sudov, alebo by orgarzietmd Statu nemal
pravomoc rozhodnil ak by sa na posudenie jeho pravomoci pouZilingstania slovenského prava, alebo (ii) tieto
cudzie rozhodnutia nie sU pravoplatné alebo vylefnét v State, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nié@ s
rozhodnutim vo veci samej, alebo (iWastnikovi konania, W ktorému sa méa rozhodnutie uzn#éola postupom
cudzieho organu d@@ita moznoskona’ pred tymto organom, najmé ak mu nebolo riadne @oré predvolanie alebo
navrh na z&tie konania; splnenie tejto podmienky sid neskiakasa tomuto dastnikovi cudzie rozhodnutie
riadne dortilo a &astnik sa proti nemu neodvolal alebo ak terd@stnik vyhlasil, Ze na skimani tejto podmienky
netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravimglaozhodol alebo je tu skorSie cudzie rozhodnuttej istej
veci, ktoré sa uznalo aleboisa podmienky na uznanie, alebo (vi) by sa uznarieifr slovenskému verejnému
poriadku.
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XIV. NIEKTORE DEFINICIE

"Administrator " znamena spotmos’ J & T BANKA, a.s., so sidlom na adrese Rstmi 297/14, 186 00 Praha 8,
Ceska republika,dO: 471 15 378, konajlcu v Slovenskej republike feamictvom svojej polity J & T BANKA,
a.s., pobtka zahraninej banky, so sidlom na adrese BAkmvo ndbrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenskaligm)
ICO: 35 964 693.

"Agent pre zabezpéenie' znamena spotmos’ J & T BANKA, a.s., so sidlom na adrese Reimi 297/14, 186 00
Praha 8Ceska republika,dO: 471 15 378, zapisan( pod sp. zn. B 1731 vedstestiskym sGdom v Prahe.

"Akcionar" alebo 'EMMA GAMMA LIMITED " znamena spolmos’ EMMA GAMMA LIMITED so sidlom na
adrese Esperidon 12, 4. poschodie, 1087, Nik6zipefska republika zapisanu v registri vedenom Gkyen

ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu aztu, registrénécislo HE 347073.

"Aranzér" znamena spolmos’ J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom naeadrPotezni 297/14, 186 00
Praha 8(Ceské republika,dO: 247 66 259, konajlcu v Slovenskej republike peahictvom svojej organizaej
zlozky J&T IB and Capital Markets, a.s., orgagiza zloZzka, so sidlom na adrese EAlmvo nabrezie 10, 811 02
Bratislava, Slovenska republika;®: 46 588 345.

"BCPB" znamena spolmog’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., soosidha adrese Vysoka 17, 811 06
Bratislava, Slovenska republikeC®: 00 604 054, zapisani v Obchodnom registri veae@kresnym stdom
Bratislava |, Oddiel Sa, VloZzka 117/B.

"Skupina CASINOS AUSTRIA" znamena spotmog’ CASINOS AUSTRIA AG, zalozen& pbd prava Rakuskej
republiky, so sidlom Rennweg 44, 1038, Vikd®aklska republika, zapisani v obchodnom regigtdenom
obchodnym stdom vo Viedni pa@fslom FN 99 639 d.

"CDCP" znamend spolmog’ Centralny depgzitér cennych papierov SR, a.ssidlom na adrese ul. 29. augusta
1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republikdQt 31 338 976, zapisani v Obchodnom registri vele®&resnym
sudom Bratislava |, Oddiel Sa, Vlozka493/B.

"CNB" znamen& esku narodnu banku, ktora vykonava kshnad kapitalovym trhom v stladéeskym zakonom
¢. 15/1998 Sb., o ddlde v oblasti kapitalového trhu a o zmene a dopld@fSich zakonov, v zneni neskorSich
predpisov, pripadne inG osobu, ktord moézé& mbudicnosti prisluSné pravomagskej nadrodnej banky.

"cudzie rozhodnutid' znamena rozhodnutia organov cudzieho Statu, sghivalené dohody a zmiery v pravach a
povinnostiach v sikromnopravnycht@hoch, o ktorych by v Slovenskej republike rozhadosudy, ako ani cudzie
notarske listiny v tychto veciach.

"Daiovy nerezident znemend d#ovnika s obmedzenou tavou povinnotou na Slovensku.

"Daiiovnik nezmluvného Statd znemena fyzicki osobu, ktor4d nemé trvaly pobigba pravnickd osobu, ktora
nema sidlo v State uvedenom v zozname Statov unesrein na webovom sidle Ministerstva financii Sloke
republiky.

"Datum emisi¢' je dei z&iatku vydavania Dlhopisov (Z&tku pripisovania Dlhopisov nacéty v prislusnej
evidencii).

"Dlhopisy" znamenaju dlhopisy s pevnym arokovym vynosom 3@2%.a. v predpokladanej celkovej menovitej
hodnote emisie (. j. najvy§Sej sume menovitychnidddilhopisov) 120.000.000 eur, so splatioosv roku 2022,
vydavanych Emitentom pdéd slovenského prava.

"EBITDA" znamena prevadzkovy vysledok hospodarenia predod, Grokmi a dami a je definovany ako &ét
nasledujucich poloziek vykazu Uplného vysledku evadzkovy vysledok hospodarenie, odpisy dihodobého
hmotného a nehmotného majetku vratane pripadnéiwrho goodwillu.

"Emisia" znamenda emisiu dlhopisov s pevnym Urokovym vyno&o25 % p.a. v predpokladanej celkovej menovitej
hodnote emisie (t. . najvy§Sej sume menovitychniddailhopisov) 120.000.000 eur, so splatisosv roku 2022,
vydavanych Emitentom pdid slovenského prava.

"Emisné podmienky znamenaju emisné podmienky Dlhopisov uvedenépitdéda IV tohto Prospektu.
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"Emisny kurz" znamena emisny kurz Dlhopisov vydavanych k Datiemisie a predstavuje 100 % ich menovitej
hodnoty

"Emitent" znamené spotmos’ EMMA GAMMA FINANCE a.s. so sidlom na adrese Dulska cesta 14, 841 04
Bratislava — mestsk&as’ Karlova Ves, Slovenska republikeC@: 50 897 942, zapisant v Obchodnom registri
vedenom Okresnym sudom Bratislava I, Oddiel: Sazk4 6599/B.

"GGR" znamena Gross Gaming Revenue: prijaté stavky snigplatené vyhry.

"Hlavny manaZzér' znamend spotmog’ J & T BANKA, a.s., so sidlom na adrese Retmi 297/14, 186 00 Praha 8,
Ceska republika,dO: 471 15 378, konajlcu v Slovenskej republike feamictvom svojej polity J & T BANKA,
a.s., pobdka zahraninej banky, so sidlom na adrese BAlkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenskabidmy
ICO: 35 964 693.

"IFRS" znamena Medzinarodné Standardy ficreého vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniobe¢national
Financial Reporting Standarjls

"Kotaény agent' znamend spotmos’ J & T BANKA, a.s., so sidlom na adrese Reimi 297/14, 186 00 Praha 8,
Ceska republika,dO: 471 15 378, konajlcu v Slovenskej republike feamictvom svojej polity J & T BANKA,
a.s., pobtka zahraninej banky, so sidlom na adrese BAkmvo ndbrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenskalidm)
ICO: 35 964 693.

"LOTTOITALIA " znamena spolmos’ LOTTOITALIA S.r.l., zaloZzend padth prava Talianskej republiky, so
sidlom na adrese Viale Del Campo Boario 56/D, CA@L33, Rim, Talianska republika, ICO: 13854281006,
zapisana v obchodnom registri Talianskej obchodmejemyselnej komory.

"Majite I’ DIhopisu" alebo"Maijite P DIhopisov' znamena majiteDlhopisov vydanych Emitentom.

"Nariadenie o prospekt¢ znamena Nariadenie Komisie (ES) 809/2004, ktorym sa vykonava Smernica o
prospekte.

"NBS' znamena pravnicki osobu zriadent zdkonanb66/1992 Zb., o Narodnej Banke Slovenska, v zneni
neskorsich predpisov, resp. akéhidlak jej pravneho nastupcu v sulade s pravnymi psediSlovenskej republiky.

"NOZ" znamen&esky zakort. 89/2012 Sh., aliansky zakonnik, v zneni neskorsich predpisov.
"Obchodny z&konniK' znamena zékot 513/1991 Zb., obchodny zakonnik, v zneni neskbisfedpisov;

"OPAP" znamena spolmos” OPAP S.A., zalozena pba prava Gréckej republiky, so sidlom 62-64 Kifisou
Avenue, 12132 Persiteri — Atény, Grécka republdepisant v Aténskej obchodnej komore pod regisfma ¢islom
46329/06/B/00/15.

"PPF bankd' znamena spotmos’ PPF banka a.s., zaloZzenl pagravaCeskej republiky, so sidlom na adrese
Evropska 2690/17, 160 41 Praha(&ska republika, JO: 47116129, zapisandi v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom v Prahe, sp. zn.: B 1834.

"Prospekt' znamend prospekt cenného papiera vypracovanilpapisy.

"Rakuske lotéri¢' znamena spolmog’ Oesterreichische Lotterien GmbH, zaloZzend I'mograva Rakuskej
republiky, so sidlom Rennweg 44, 1038, Vigd®aklska republika, zapisanli v obchodnom registdenom
Obchodnym sudom vo Viedni paislom 54472G.

"SAZKA Group a.s." znamena spolmos’ SAZKA Group a.s., zalozenl pkalpravaCeskej republiky, so sidlom
na adrese Vinohradska 1511/230, Strasnice, 100 @®aP10, Ceska republika, O: 24287814, zapisanu
v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Rrghezn.: B 18161.

"Skupina EMMA" znamend Emitenta, Akcionara a spwlosti uvedené v organizaej Struktire od Emitenta az ku
kon&nému vlastnikovi.

"Skupina SAZKA Group" znamena spolmos’ SAZKA Group a.s. a vSetky spdlwosti drzané priamo alebo
nepriamo spoknog’ou SAZKA Group a.s.

96



"Smernica o0 prospekté znamena Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rad3/20&S.

"VLT " alebo"Videolotériovy terminal" znamena typ vyherného automatu, ktory je cezmeteprepojeny do véej
siete napojenej na centralny dipey. Vd’aka tomuto prepojeniu sa na jackpoty skladaju v¥e&i, ktori hraju v
ramci siete.

"Zakon o cennych papieroch znamena zékon. 566/2001 Z.z., o cennych papieroch a in¢egth sluzbach, v
zneni neskorsich predpisov.

"Zakon o dani z prijmov" znamena zako# 595/2003 Z. z., o dani z prijmov, v zneni nesiabrpredpisov.
"Zakon o dlhopisoch' znamené zako# 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorSicupisov.

"Zakon o konkurze' znamenda zakot. 7/2005 Z.z., o konkurze a resStrukturalizacii aneene a doplneni niektorych
zakonov, v zneni neskorsich predpisov.

"Zakon o podnikani na kapitalovom trhu" znamen&esky zakort. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitalovom
trhu, v zneni neskorsich predpisov.

"Zakon USA o cennych papierochznamena zakon o cennych papieroch Spojenychvdderickych z roku 1933
v platnom zneni.

"ZMPS" znamena zéko®. 97/1963 Zb., o medzindrodnom prave sikromnomoegsnom, v zneni neskorSich
predpisov.

"ZOK" znamené&cesky zakoné. 90/2012 Sb., o obchodnych spsiostiach a druzstvach (zékon o obchodnych
korporaciach), v zneni neskorSich predpisov.
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XV. VSEOBECNE INFORMACIE

1. Emisia Dlhopisov bola schvalena rozhodnutim predstatva Emitenta zond 20. 6. 2017 a rozhodnutim
jediného akcionara Emitenta v pdsobnosti valnéliormhzdenia zoith 20. 6. 2017.

2. Prospekt bude schvaleny rozhodnutim Narodnej b&yenska. Nadely verejnej ponuky \eskej republike
Emitent poziada Narodnl banku Slovenska o notifikéchvaleného prospekéieskej narodnej banke.

3. V obdobi od datumu jeho vzniku daia vypracovania tohto Prospektu nedosSlo k Ziadnpjiaenivej zmene

vyhliadok Emitenta alebo fingnej alebo obchodnej situacie Emitenta, ktora byabolsuvislosti s Emisiou
podstatna.

4. Prospekt bol vypracovanyid 20. 6. 2017.
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XVI.  PRILOHY

1. OTVARACIA SUVAHA EMITENTA ZOSTAVENA POD DA MEDZINARODNYCH
STANDARDOV FINAN ¢NEHO VYKAZNICTVA (IFRS) V ZNENi PRIJATOM EUROPSKOU
UNIOU
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EMMA GAMMA FINANCE a.s., so sidlom Dubravsks cesta 14, 841 04 Bratislava - mestskd Zast’
Karlova Ves, Slovenskd republika, ICO: 50 897 942, spolotnost’ zapisand v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &.: 6599/B (dalej len "Emitent") - neauditované
vykazy podl'a IFRS :

VSTUPNY VYKAZ FINANCNEJ POZICIE podl'a IFRS
k2, jinu 2017

EUR ,

Dlhodoby majetok ) 0
Kritkodoby majetok 27.500
PohFaddvky za upisané vlastné imanie ) 27.500
MAJETOK CELKOM ) 27.500
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE : 27.500
Zékladné imanie : 25.000
Zikonny rezervny fond z kapitélovych vkladov 2.500
VLASTNE IMANIE CELKOM ) 27.500
Dlhodobé zaviizky . 0
Kritkodobé zdviizky

ZAVAZKY CELKOM ; 0
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 27.500

Zdroj: Uctovnictvo Emitenta
V Prahe, diia 2. jina 2017

EMMA GAMMA FINANCE a.s.

qii\\&\uﬁm@

Monika Spilbergerova

clen predsgavensrva

Petr Stohr
&len predstavenstva




ADRESY

EMITENT
EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Dubravska cesta 14
841 04 Bratislava — mestskas’ Karlova Ves, Slovenska republika

HLAVNY MANAZER ARANZER
J & T BANKA, a.s. J&T IB and Capital Markets, a.s.
Pokrezni 297/14 Pokrezni 297/14
186 00 Praha & eskéa republika 186 00 Praha & eskéa republika
konajuca v Slovenskej republike konajuca v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobky prostrednictvom svojej organiaze]j zlozky
J & T BANKA, a.s. poboka zahraninej banky J&T IB and Capital Markets, a.s., orgariaa zloZzka
Dvorakovo nabrezie 8 Dvorakovo nabrezie 10
811 02 Bratislava, Slovenska republika 811 02 Bratislava, Slovenska republika

AGENT PRE ZABEZPE CENIE
J & T BANKA, a.s.
Polrezni 297/14

186 00 Praha & eska republika

PRAVNY PORADCA ARANZERA
PRK Partners s.r.o.
advokatska kancelaria
Hurbanovo ndmestie 3
811 06 Bratislava, Slovenska republika

ADMINISTRATOR A KOTA CNY AGENT
J & T BANKA, a.s.
Pokrezni 297/14
186 00 Praha & eska republika
konajuca v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobky
J & T BANKA, a.s. poboka zahraninej banky
Dvorakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava, Slovenska republika

AUDITOR EMITENTA
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Dvorékovo nabrezie 10
811 02 Bratislava, Slovenska republika

101



