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EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Vykaz o finan¢nej situacii k 30. junu 2020

30.6.2020 31.12.2019

Poznamky tis. eur tis. eur
Majetok
OdloZena dafiova pohladavka 8 0 3
Finanény majetok ’ 6 90 000 90 000
Dlhodoby majetok spolu 90 000 90 003
Kratkodoby finan¢ny majetok 6 416 416
Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty 7 320 267
Ostatny majetok 9 49 32
Kratkodoby majetok spolu 785 715
Majetok spolu . 90 785 90 718
Zavizky ’
Zavizky z obchodného styku 10 8 16
Emitované dlhopisy P 11 392 392
Ostatné zavizky 12 12 3
Kratkodobé zavizKy spolu 412 411
Emitované dlhopisy 11 90 000 90 000
Dlhodobé zavizky spolu 90 000 90 000
Zavizky spolu 90 412 90 411
Vlastné imanie
Zakladné imanie 13 25 25
Zakonny rezervny fond 14 5 5
Ostatné kapitalové fondy 14 100 100
Nerozdeleny zisk minulych rokov 14 178 99
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie - 14 65 78
Vlastné imanie spolu 373 307
Vlastné imanie a zaviizky spolu 90 785 90 718

Uttovna zavierka, ktorej sucast'ou s poznamky na stranach 7 az 29, bola zostavena diia 16. septembra 2020.

Pavel Horiak Radka Blazkova
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva



EMMA GAMMA FINANCE a.s.

Vykaz ziskov a strat a ostatnych sticasti komplexného vysledku za obdobie

od 1. januara 2020 do 30. jina 2020

Néklady na sluzby
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’

Prevadzkové naklady
Urokové naklady
Ostatné finan¢né naklady

Finan¢né naklady

Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti

Vynosy z hospodarskej ¢innosti

Urokové vynosy
Ostatné vynosy z finanénej ¢innosti

Finan¢né vynosy

Zisk pred zdanenim

Naklady na dai z prijmov

Zisk po zdaneni

Ostatné stcasti komplexného vysledku

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Poznamky uvedené na stranach 7 az 29 su neoddelite'nou sucastou tejto iCtovnej zavierky.

Poznamky
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Obdobie od Obdobie od
1.1.2020 do 1.1.2019 do
30.6.2020 30.6.2019
tis. eur tis. eur
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(1) (1936)
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(28) (4 096)

(2 233) (6 413)

- 1935

0 1935

2 340 2 469
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EMMA GAMMA FINANCE a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 1. januara do 30. juna 2020

Vv tis. eur

Stav k 1. januaru 2020

Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Rozdelenie vysledku hospodarenia

Zisk za obdobie

Stav k 30. junu 2020

Vv tis. eur

Stav k 1. januaru 2019

Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Rozdelenie vysledku hospodarenia

Zisk za obdobie

Stav k 31. decembru 2019

Zakladné Zakonn)’f Ostatné Vys,ledo.k Kmn’plexny Ylastlfe
. . rezervny .... . hospodarenia vysledok imanie
imanie kapitalové R L.

fond minulych hospodarenia spolu
fondy
rokov
25 5 100 99 78 307
- - - 78 (78) -
- - - - 65 65
25 5 100 178 65 373

Zakladné Zakonnyf ) Vysledok Komrplexny \‘flastrge
. . rezervny Ostatné L vysledok imanie
manie fond Kkapitalové fond hospodarenia hospodarenia spol

on apttalove fondy  minulych rokov p polu

25 5 100 45 55 230
- - - 55 (55) -
- - - - 78 78
25 5 100 99 78 307

Poznamky uvedené na stranach 7 az 29 su neoddeliteI'nou sucast’'ou tejto tctovnej zavierky.



EMMA GAMMA FINANCE a.s.

Zisk pred zdanenim

Upravy tykajiice sa:
Urokové naklady

Urokové vynosy
Mimoriadny urokovy néaklad
Mimoriadny urokovy vynos

Zvysenie/(znizenie) stavu zaviazkov z obchodného styku
(Zvysenie)/znizZenie stavu ostatného majetku a pohl'adavok
Zvysenie/(znizenie) stavu ostatnych zavazkov

Zaplatené Groky

Prijaté troky

Vydavky na dan z prijmov

Cisté periazné toky z/(pouzité na) prevadzkovii éinnost

Penazné toky z financ¢nych ¢innosti
Prijmy z emitovanych dlhopisov
Vydavky z vyplatenych dlhopisov
Vydavky na poskytnuté pdzicky

vvvvv

Zvysenie zakladného imania
Zvysenie ostatnych kapitalovych fondov

Cisté peiazné toky (pouzité na)/ziskané z financnych
Cinnosti

Cista zmena peiiaZnych prostriedkov a ich

ekvivalentov
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia

Poznamky

Vykaz penaznych tokov za obdobie od 1. januara 2020 do 30. jina 2020

Obdobie od Obdobie od
1.1.2020 do 1.1.2019 do
30.6.2020 30.6.2019
tis. eur tis. eur
86 21

2205 2317

(2 340) (2 469)

- 3990

- (3 990)

(8) 215

27 (218)

5 (14)

(2205) (7 140)

2 340 7 381

3) -

53 93

- 90 000

- (120 000)

(90 000)

120 000

53 93

267 92

320 185

Poznamky uvedené na stranach 7 az 29 su neoddelite'nou sti¢ast'ou tejto ctovnej zavierky.



EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 30. junu 2020

1. VSeobecné informacie

EMMA GAMMA FINANCE a.s. (,spolo¢nost®) bola zalozend v Slovenskej republike
zakladatel'skou listinou a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa,
vlozka ¢islo: 6599/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany dia 02. juna 2017.

Identifikacné &islo (,,JCO*) a daniové identifikaéné &islo (,,DIC*) su:

Identifikac¢né ¢islo: 50 897 942
Danové identifika¢né Cislo: 2120527640

Sidlo spolocnosti je: Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava
Struktiira akcionarov k 30. jinu 2020 bola nasledujuca:

Podiel na

Hlasovacie zakladnom

pravov % imaniv %

EMMA GAMMA LIMITED 100% 100%
Spolu 100% 100%

Struktura akcionarov k 30. jinu 2020 bola nasledujica:
Podiel na
Hlasovacie zakladnom
pravov % imaniv %
EMMA GAMMA LIMITED 100% 100%
Spolu 100% 100%

K 30. junu 2020 bolo predstavenstvo zlozené z tychto osob:
e Pavel Horak — predseda predstavenstva
e Radka Blazkova — ¢len predstavenstva
e  Martin Hruska — ¢len predstavenstva

K 30. junu 2020 bola dozorna rada zlozena z tychto osob :
e David Havlin — ¢len dozornej rady
e Radka Hudcova — ¢len dozornej rady
e  Peter Stohr — ¢len dozornej rady

Pocet zamestnancov Spoloénosti po¢as prvého polroka 2020 bol 0 (2019:0). Clenom $tatutarneho
organu, ani ¢lenom dozornych organov neboli v prvom polroku 2020 poskytnuté ziadne pozicky,
zaruky alebo iné formy zabezpecenia, ani finanéné prostriedky alebo iné plnenia na sukromné ucely
Clenov, ktoré sa vyuctovavaju (2019: ziadne).

Spoloc¢nost’ sa zahffia do konsolidovanej uctovnej zavierky spolocnosti EMMA GAMMA LIMITED
atato je zahrnutd do konsolidovanej uctovnej zavierky spolocnosti Emma Alpha Holding Ltd.,
Themistokli Dervi, 48, ATHIENITIS CENTENNIAL BUILDING, 3rd floor, Flat/Office 303,
Nicosia, 1066 Cyprus (d’alej aj ,,Skupina“). Na tejto adrese je mozné konsolidovanu zavierku ziskat'.

Aktivity

Hlavnymi ¢innost’ami spolo¢nosti su:
- Kupa tovaru na ucely jeho predaja konecnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatel'om Zivnosti (velkoobchod)
- Sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby
- Organizovanie $portovych, kultarnych a inych spoloc¢enskych podujati



EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 30. junu 2020

- Vykonavanie mimoskolskej vzdelavacej ¢innosti
- Reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky

- Administrativne sluzby

- Uskutociovanie stavieb a ich zmien

- Nakladna cestna doprava vykonavana vozidlami s celkovou hmotnostou do 3,5 t vratane
pripojného vozidla

- Pocitacové sluzby a sluzby stvisiace s pocitaCovym spracovanim udajov

- Cinnost podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov

- Prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych
S prenajmom

vvvvv

vvvvv

vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot

2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o sulade

Priebezna Gctovna zavierka spolo¢nosti k 30. junu 2020 bola zostavena v stilade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva (,,IFRS*) v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

(b) Pravny dévod na zostavenie ti¢tovnej zavierky

Priebezné uctovna zavierka Spolo¢nosti k 30. junu 2020 je zostavena podl'a § 18 ods. 1 zakona
NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve (d’alej ,,zdkon o uctovnictve™) za Gctovné obdobie od 1.
januara 2020 do 30. juna 2020.

Tato Giétovna zavierka bola zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU. Spoloénost’ aplikuje vietky
standardy IFRS EU vydané Vyborom pre medzindrodné $tandardy pre finanéné vykaznictvo
(International Accounting Standards Board, d’alej len ,,JASB*) a interpretacie vydané Vyborom pre
interpretacie Medzinarodného finanéného vykazovania (International Financial Reporting
Interpretation Committee, d’alej len ,,JFRIC*) v zneni prijatom Eurépskou tiniou, ktoré boli G¢inné
k 30. junu 2020.

Priebeznd ctovna zavierka bola zostavend na zaklade akrudlneho principu a za predpokladu
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti.

Svetova zdravotnicka organizacia vyhlasila 11. marca 2020 v stvislosti so Sirenim koronavirusu
globalnu pandémiu. Nasledne mnoho narodnych vlad vyhlasilo stav nidze a podniklo preventivne
kroky s cielom zmiernit' mozné dopady tejto pandémie.

Spolo¢nost’ vydala dlhopisy a pozicala peniaze ziskané z emisie svojej materskej spolocnosti EMMA
GAMMA LIMITED. Uver predstavuje v podstate vietok majetok spolo¢nosti. Vzhladom na
charakter svojej ¢innosti nebola spolo¢nost priamo ovplyvnena koronavirusom ani opatreniami
prijatymi slovenskou vladou. Schopnost’ spolo¢nosti nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti zavisi vylucne
od schopnosti jej materskej spolocnosti splnit’ svoje zavézky v Case ich splatnosti. V dosledku toho
manazment v spojeni s manazmentom svojej materskej spolocnosti vyhodnotil rizikd spojené s
prevadzkou a likviditou materskej spolo¢nosti, pricom zohl'adnil sti¢asnt globalnu krizu.

Materska spolo¢nost’ ma sidlo na Cypre a jej Cinnost’ nie je priamo ovplyvnena pandémiou. Materska
spolo¢nost’ ma investicie v Chorvatsku. Hlavné aktivity tychto spolo¢nosti zahfiiaju prevadzkovanie
$portovych stavok a internetovych kasino hier.



EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 30. junu 2020

Rizika suvisiace s prevdadzkou, hospoddrskymi vysledkami a likviditou

Opatrenia, ktoré oznamila chorvatska vlada 17. marca 2020, zahfiali zatvorenie mnohych
obchodnych priestorov. To malo vplyv na spolocnosti pod kontrolou materskej spolocnosti,
podnikajuce v Chorvatsku, pretoze Cast’ trzieb sa dosahuje prostrednictvom pobociek a naviac niektori
klienti tychto spolo¢nosti vyuzivali vkladanie hotovosti na svoje online hrac¢ske ucty priamo na
pobockach.

Vzhl'adom na vel'mi obmedzeny pocet Sportovych podujati doslo k poklesu uréitych vynosov,
napriklad vynosov zo stavkovania na Sportové aktivity, ktoré mali vplyv na planovany zisk za rok
2020.

Vzhl'adom na predpoklady dostupné v Case zostavenia uctovnej zavierky skupina ocakava znizenie
hospodarskeho vysledku za rok 2020, avsak stale o¢akava zisk.

Na druhej strane, v Case zostavenia tejto uCtovnej zavierky, sa neoCakava, ze by sa vynosy z
internetovych kasino hier znizili. Tieto prijmy do znacnej miery pokryvaju prevadzkové néklady.

K datumu schvélenia Gctovnej zavierky materska spolocnost’ a jej chorvatske dcérske spolocnosti
drzia na svojich beznych uctoch hotovost’ v sume, ktord presahuje ro¢né prevadzkové naklady
chorvatskych dcérskych spolocnosti a ocakavané rocné urokové vynosy spolocnosti z pozicky
poskytnutej materskej spolo¢nosti.

Podla nazoru vedenia vyssie uvedené faktory podporuju tvrdenie, ze materska spolo¢nost’ bude mat’
dostatocné zdroje na to, aby nepretrzite pokracovala vo svojej ¢innosti najmenej dvanast’ mesiacov
od datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Vedenie spolocnosti dospelo k zaveru, ze
rozsah moznych vysledkov, ktoré sa zvazuju pri tomto usudku, nesposobuje vyznamné neistoty
suvisiace s udalostami alebo podmienkami, ktoré moézu viest k zdvaznym pochybnostiam o
schopnosti materskej spolo¢nosti pokracovat’ v ¢innosti.

Akondhle sa zrusila restriktivne opatrenia, ktoré zaviedla chorvatska vlada a d’alSie vlady, vynosy
materskej spolocnosti sa vratili na roven podobni tej, ktora bola zaznamenana pred krizou. Vedenie
sa preto domnieva, Ze jej materska spolocnost’ bude schopna splnit’ svoje zavazky voci spolocnosti
podl’a siicasnych Giverovych podmienok a tym padom spolo¢nost’ bude schopna plnit’ svoje zavazky
voci drzitelom dlhopisov.

(¢) Zaklad pre ocefiovanie

Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien.

Historicka obstaravacia cena je zaloZena na redlnej hodnote poskytnutého protiplnenia pri vymene
tovarov a sluzieb.

Realna hodnota predstavuje cenu, ktora by sa ziskala z predaja aktiva alebo bola zaplatena za prevod
zavéazku pri beznej transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia (t.j. ,.exit“ cena alebo
vystupna cena).

Pri stanovovani redlnej hodnoty majetku a zavizkov Spolocnost’ pouziva trhové (pozorovatelné)
vstupy vzdy, ked’ je to mozné. Ak trh nie je aktivny, redlna hodnota majetku a zavézkov sa urci
pouzitim ocenovacich technik. Pri aplikovani ocenovacich technik sa pouzivaji odhady a
predpoklady, ktoré su konzistentné s informaciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré su k
dispozicii, a ktoré by pouzili i€astnici trhu pri stanoveni ceny.

Podla vstupov pouzitych pri urCeni realnej hodnoty majetku a zavézkov boli definované rozdielne
urovne realnej hodnoty.

Spolo¢nost’ pouziva nasledujucu hierarchiu realnych hodnoét, ktora kategorizuje vstupy technik
oceflovania pouzivanych na oceniovanie realnou hodnotou do troch trovni:



EMMA GAMMA FINANCE a.s.
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e  Kotovana trhova cena na aktivnom trhu pre identicky nastroj (iroven I) - realna hodnota sa
primarne oceiuje na zéklade externych zdrojov udajov (najmé burzovych cien alebo cenovych
ponuk maklérov na vysoko likvidnych trhoch). Financné néstroje, ktoré st ocenené
koétovanymi trhovymi cenami, si hlavne kotované cenné papiere a derivaty.

e Ocenovacie techniky zalozené na pozorovatel'nych vstupoch - v pripade trhového ocenenia, pri
ktorom sa trh neméze povazovat za aktivny trh z dovodu jeho obmedzenej likvidity, je
podkladovy finan¢ény nastroj priradeny do trovne II. hierarchie realnej hodnoty. Ak nie su k
dispozicii trhové ceny, tieto finanéné nastroje sa ocefiuji pomocou ocefiovacich modelov
zalozenych na pozorovateI'nych trhovych tdajoch. Tieto pozorovatel'né trhové tidaje su hlavne
reprodukovatel'né vynosové krivky, kreditné rozpétia a volatilita.

e  Ocenovacie techniky pouzivajuce vyznamné nepozorovatelné vstupy - ak sa realna hodnota
nemdze merat’ bud’ s dostatocne pravidelne kotovanymi trhovymi cenami (Groven I), alebo
pomocou ocenovacich modelov, ktoré su zalozené vyluéne na pozorovatelnych trhovych
cenach (trovei II), potom jednotlivé vstupné parametre, ktoré nie su pozorovatel'né na trhu sa
odhaduju pomocou vhodnych predpokladov. Ak parametre, ktoré nie si pozorovateI'né na trhu,
maju vyznamny vplyv na meranie podkladového finanéného nastroja, su priradené k trovni III
hierarchie realnej hodnoty. Tieto parametre merania, ktoré nie su pravidelne pozorovatel'né, su
hlavne kreditné rozpitia odvodené z internych odhadov

Ocenovacie techniky zahfiiaji Cistu si¢asni hodnotu a modely diskontovanych penaznych tokov,
porovnanie s podobnymi nastrojmi, pre ktoré existuje trh pozorovatelnych cien a iné ocefiovacie
modely. Predpoklady a vstupy pouzité v oceiiovacich technikdch obsahuju bezrizikové a
benchmarkové urokové sadzby, uverovy spread a ostatné prémie pouzité pri odhadovani
diskontnych sadzieb. Spolo¢nost’ pouziva kombinacie oceniovacich technik, ktoré zahfiiaju najma
metodu diskontovanych penaznych tokov a trhovych vstupov, ako su trhové urokové vynosy,
kreditné rozpétia, podkladové indexové ceny a volatilita. Cielom oceniovacich technik je ur¢it’ redlnu
hodnotu, ktord odzrkadl'uje cenu finanéného néstroja ku ditu vykazovania a ktora by bola stanovena
ucastnikmi trhu za trhovych podmienok

(d) Funkéna mena a mena prezentacie
Tato uctovna zavierka je zostavend v eurach (€), ktoré su funkénou menou spolo¢nosti.

Sumy v eurach s vyjadrené v tisicoch a zaokrahlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

(e) Pouzitie odhadov a tisudkov

Znehodnotenie finan¢nych nastrojov: ur¢enie vstupov do modelu pre meranie ECL (poznamka 6).
Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie pouzilo Gsudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviuju aplikaciu uctovnych zasad a uc¢tovnych metdd a vysku vykazaného majetku, zavazkov,
vynosov a nakladov. Skutocné vysledky sa mézu 1isit" od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady su priebezne aktualizované. Upravy uétovnych odhadov su
vykazané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany a vo vsetkych buducich ovplyvnenych obdobiach
na ktoré ma tato Giprava vplyv.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych

uctovnych zasadach a Gctovnych metddach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané
v uctovnej zavierke, st opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

10
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
(a) Zmeny vyznamnych uctovnych zasad a uc¢tovnych metod od 1. januara 2019

Spoloc¢nost aplikovala po prvy krat Medzinarodny standard finanéného vykaznictva IFRS 16 Lizing
(IFRS 16) u¢inny od 1. januara 2019. Tento Standard zavadza jednotny model Gctovania najomnych
zmlav vo vykaze o finan¢nej situacii.

V januari 2016 prijala IASB novy Standard o lizingoch. Tento Standard vyZzaduje, aby bola vécSina
operativnich lizingov vykdzana vo vykaze o financnej situdcii. IFRS 16 eliminuje rozdiel medzi
operativnym a finanénym lizingom a zavéadza jednotny model i€¢tovania. Novy Standard zohl'adniuje,
ze lizingova zmluva v sebe obsahuje prevod prava uzivania daného aktiva. Novy Standard tak
vyZaduje, aby najomca uctoval o celom lizingu podobne, ako bolo uctované o finan¢nom lizingu
podl'aIAS 17. IFRS 16 obsahuje dve vynimky, kedy nedochédza k ti¢tovaniu o lizingovych aktivach
a zévézkoch, a to pokial’ (a) doba najmu neprekroci 12 mesiacov a (b) podkladové aktivum ma nizku
obstaravaciu cenu.

Ked’ze spolo¢nost’ nema ziadne vyznamné najomné zmluvy, Standard IFRS 16 nemal na spolo¢nost’
dopad.

(b) Urokové vynosy a turokové naklady

Urokové vynosy a naklady su vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stéasti komplexného
vysledku pouzitim efektivnej urokovej miery. Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne
diskontuje odhadované buduce petiazné platby a prijmy pocas Zivotnosti finanéného majetku alebo
zavazku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na uctovnu hodnotu finanéného majetku
alebo zaviazku. Efektivna tirokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku
a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahina vsetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transak¢éné naklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitelnou stiCast'ou efektivnej urokovej
miery. Transakéné naklady st prirastkové naklady, ktoré sa daji priamo priradit’ nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavizku.

(c) Daii z prijmu

Dan z prijmu zahfiia splatnt1 a odloZzenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a
ostatnych sti€asti komplexného vysledku okrem poloziek, ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom
imani.

Splatna dan je ocakavany danovy zavézok vychadzajici zo zdanitel'nych prijmov za rok prepocitany
platnou sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, upraveny o sumy stvisiace
s minulymi obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim suvahovej metody, pri ktorej vznika doCasny rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a zaviazkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely.
Odlozena dan je pocitana pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava, ze sa pouziju na
docasné rozdiely v Case ich realizacie na zéklade zakonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku ditu, ku
ktorému sa zostavuje U€tovna zavierka.

Odlozena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v
buducnosti budil dosiahnuté zdanitel'né zisky, voci ktorym sa da pohladavka uplatnit’. Odlozené
danové pohladavky st prehodnotené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a znizené
v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka,
realizovat’.

(d) Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahifiaju voI'né prostriedky na bankovych uctoch.
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Kolateral na tétoch v inych uverovych institiiciach, ktorého pouzitie je obmedzené, sa vykazuje
medzi Finan¢nymi aktivami ocefiovanymi v amortizovanej hodnote.

(e) Kategorie finanénych nastrojov

Financ¢né nastroje
Finan¢ny néastroj je kazda zmluva, ktora vedie k vzniku finanného majetku v jednej uctovnej
jednotke a k finanénému zavazku alebo k nastroju vlastného imania v inej ictovnej jednotke.

(f) Ocerniovanie finanéného majetku a finanénych zavizkov

Finan¢né nastroje su prvotne vykdzané v redlnej hodnote vratane priamo priraditelnych
transakénych nakladov. Po prvotnom vykézani st ocenené vo vyske amortizovanych nakladov s
pouzitim metddy efektivnej irokovej miery.

V nasledujucich obdobiach sa vykazuji vo vykaze o finan¢nej situdcii vo vySke amortizovanych

nakladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa tivery, p6zi¢ky a dlhopisy splatia,
sa vykazuju ako néklady/vynosy na zaklade efektivnej urokovej miery vo vysledku hospodarenia.

(2) Finanény majetok
i. Prvotné vykazovanie

Spolo¢nost’ prvotne vykazuje tivery a preddavky a iné finan¢né aktiva k datumu ich vzniku. Vsetky
nakupy a predaje cennych papierov su vykazované k datumu vyrovnania obchodu. Derivatové
nastroje sa prvotne vykazuju ku diiu uzatvorenia obchodu, ked’ sa Spolo¢nost’ stala zmluvnou
stranou v suvislosti s danym nastrojom.

Finan¢ny majetok sa prvotne oceiiuje v redlnej hodnote vratane transakénych nékladov, ktoré priamo
suvisia s ich obstaranim alebo vydanim (pre polozky, ktoré nie st ocenené FVTPL). K finanénému
majetku ocefiovanému v amortizovanej hodnote alebo FVOCI st bezprostredne po prvotnom
vykazani vypocitané a zauctované o¢akavané uverové straty (,,ECL®), t.j. opravné polozky.

ii. Klasifikacia a nasledné ocefiovanie

Spolo¢nost’ zarad’uje svoj finanény majetok do nasledujucich kategorii oceiiovania:
* Amortizovana hodnota (,,AC“);

* Realna hodnota cez vysledok hospodarenia (,,FVTPL®);

* Redlna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (,,FVOCI®).

Poziadavky na klasifikaciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podla IFRS 9 s
uvedené nizSie.
Dlhové nastroje
Dlhové nastroje st nastroje, ktoré spiiiaju definiciu finanéného zavizku z hl'adiska emitenta, ako st

uvery, Statne alebo korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohladavky a ostatny finanény
majetok.

Klasifikécia a nasledné ocenovanie dlhovych nastrojov zalezi od:
a. Obchodny model na riadenie majetku

Obchodny model odzrkadl'uje akym spésobom Spolocnost’ spravuje finanény majetok z pohl'adu
peniaznych tokov — ¢i je cielom Spolo¢nosti inkasovat’ zmluvné peniazné toky alebo inkasovat’
zmluvné penazné toky a zaroven aj pefiazné toky z predaja majetku. Ak Spoloc¢nost’ neuplatituje ani
jeden z tychto modelov (napr. finanény majetok je drzany na Gcely obchodovania), finanény majetok
je klasifikovany ako sucast’ ,,iného“ obchodného modelu a je ocenovany FVTPL. Faktory, ktoré
Spolo¢nost’ zohladiiuje pri ur€ovani obchodného modelu pre majetok, resp. skupinu majetku,

12



EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 30. junu 2020

zahffiaju minulé skusenosti s tym, ako boli penazné toky tohto majetku inkasované; sposob akym sa
vyhodnocuje a reportuje vykonnost’ majetku kl'icovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuji a
riadia rizika a ako je odmenovany manazment.

Obchodny model na riadenie aktiv sa posudzuje na portféliovom zaklade, ak je to aplikovateI'né.
b. Charakteristika pefiaznych tokov majetku

Ak je zamerom obchodného modelu drzat’ majetok s cielom inkasovat’ zmluvné penazné toky alebo
inkasovat’ zmluvné penazné toky ako aj inkasovat’ penazné toky z predaja finanéného majetku,
Spolo¢nost’ postdi, ¢i peniazné toky finanéného nastroja predstavuju vyhradne platby istiny a tiroku
(,,SPPI test™). Pri posudzovani Spolo¢nost’ zvazi, ¢i si zmluvné penazné toky v sulade so zakladnou
dohodou o poskytovani Giverov, t.j. ¢i iroky zohl'adiiuju iba ¢asovi hodnotu penazi, iverové riziko,
iné zakladné rizika a ziskové rozpitie. Ak zmluvné podmienky uvadzaji expozicie voci riziku alebo
volatilite, ktoré nie si v stlade so zdkladnou dohodou o poskytovani uverov, suvisiaci finan¢ny
majetok sa klasifikuje a ocetiuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finan¢ny majetok s vlozenymi derivatmi sa pri ur€ovani, ¢i ich peilazné toky predstavuju vyhradne
platby istiny a troku, posudzuje ako celok.

Spolo¢nost’ reklasifikuje dlhové nastroje vyluéne vtedy, ked’ zmeni svoj obchodny model riadenia
tohto majetku. Reklasifikacia sa uskuto¢ni od zaciatku prvého vykazovaného obdobia nasledujiiceho
po zmene. Ocakava sa, ze takéto zmeny sa nevyskytntl, pripadne budil vel'mi nepravidelné.

Na zaklade obchodného modelu a SPPI testu Spolocnost’ klasifikuje svoje dlhové nastroje iba
v kategorii amortizovana hodnota.

Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

Finan¢ny majetok drzany za ucelom inkasovania zmluvnych peniaznych tokov, kde peniazné toky
predstavuju vyhradne platby istiny a troku a nie su uréené za oceniované redlnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia, st oceniované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finanéného
majetku je suma, v ktorej je majetok oceneny pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny,
znizena alebo zvysena o kumulovanu amortizovanu hodnotu rozdielu medzi prvotne vykazanou
hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti efektivnej irokovej miery. Uétovna hodnota tohto
majetku je upravena o opravnii polozku. Urokovy vynos plyntci z tohto finanéného majetku je
zahrnuty v Urokovych vynosoch ratanych pouzitim efektivnej tirokovej miery.

iii. Identifikacia a ocenovanie uverovych strat

Uverova strata je rozdiel medzi vietkymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi, ktoré prinalezia i&tovnej
jednotke v sulade so zmluvou a vSetkymi pefiaznymi tokmi, ktoré sa oCakava, ze budu prijaté,
diskontované pévodnou efektivnou urokovou sadzbou. Spolo¢nost’ pri odhadovani penaznych tokov
zvazuje vSetky zmluvné podmienky finanéného majetku pocas ocCakavanej zivotnosti tohto
finanéného majetku. Zvazované peniazné toky by mali zahfiat’ aj pefiazné toky z predaja drzané¢ho
kolateralu alebo inej formy zniZenia kreditného rizika, ktora je neoddelitel'nou stiCast’ou zmluvnych
podmienok.

Spolo¢nost’ vykazuje opravné polozky na ocakavané uverové straty takéhoto majetku v kazdom
uctovnom obdobi. Vysledna ECL odzrkadl'uje:

* nezaujata a pravdepodobnostou vazenu vysku ocakavanych peniaznych tokov, ktora sa stanovuje
posudenim viacerych moznych scenarov;

e Casovu hodnotu penazi;

e primerané a preukazate'né informdcie, ktoré su k datumu vykazovania k dispozicii bez
neprimeranych ndkladov alebo usilia o minulych udalostiach, sucasnych podmienkach a prognézach
buducich hospodarskych podmienok.

Blizsie informacie o uréovani ECL sl uvedené v poznamke 5. Riadenie finan¢nych a operaénych
rizik a poznamke 6. Finan¢ny majetok.
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iv. Ukoncenie vykazovania

Spolo¢nost’ ukonc¢i vykazovanie finanéného majetku, ked’ sa ukoncia zmluvné prava na penazné
toky z finanéného majetku alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku
prevodom podstatnej Casti rizik a uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku.
Vytvoreny alebo zachovany podiel Spolo€nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako
samostatny majetok.

Ak si Spolo¢nost’ ponecha vsetky alebo podstatnu ¢ast’ rizik a uZzitkov, nie je ukoncené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o financnej situacii.

Transakcie ako napriklad zapozi¢anie cennych papierov a transakcie pri kupe a spdtnom predaji
predstavuju transakcie, ked’ si Spolo¢nost’ ponecha vsetky alebo podstatné Casti rizik a uzitkov.

Spolo¢nost taktiez ukon¢i vykazovanie ur¢itého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povazuji za
nevymozitelné.

(h) Finan¢né zaviazky

Finanéné zavizky Spoloc¢nosti su zaradené do jednej z nasledovnych kategorii: finanéné zavazky
ocefniované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia alebo ostatné financné zavizky.

Finanéné zaviazky ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Finan¢né zavizky ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia predstavuji derivatové
finan¢né nastroje. Vo vykaze o financnej situacii Spolocnosti su tieto derivatové financné nastroje
vykézané v ramci polozky zavizky z obchodného styku a ostatné zavézky.

Ostatné financné zavizky

Ostatné financné zavazky su rozne financné zavézky, ktoré nie st oceiované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia. Vo vykaze o financnej situacii Spoloc¢nosti st tieto zavazky vykazané ako
bankové uvery, urocené po6zicky, emitované dlhopisy a zaviazky z obchodného styku a ostatné
zévizky. Emitované dlhopisy sa oceiiuju v amortizovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej

urokovej miery.
(i) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku Spoloénosti, iného ako je odlozena dafiova pohladavka, sa
prehodnocuje ku diu, ku ktorému sa zostavuje étovna zavierka s ciel'om zistit, ¢i existuje indikacia
znizenia hodnoty majetku. Ak sa zisti indikacia zniZzenia hodnoty majetku, néasledne sa odhadne
navratna hodnota.

Strata zo znizenia hodnoty sa vykaze vtedy, ak u¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujice;j
penazné prostriedky prevysuje jeho navratnu hodnotu. Jednotka generujica peniazné prostriedky je
najmensSia identifikovatel'na skupina majetku, ktord generuje penazné prijmy, ktoré st do velkej
miery nezavislé od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty
vykazané v suvislosti s jednotkami generujucimi peiiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako
znizenie uctovnej hodnoty goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky, ktoré sa potom vykazu ako
znizenie uctovnej hodnoty ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktord mozno z daného majetku alebo jednotky generujicej peniazné prostriedky ziskat, je
bud’ Cista predajna cena, alebo hodnota v pouzivani jednotky (value in use), podla toho, ktora je
vysSia. Pri hodnote v pouzivani sa odhad budicich penaznych tokov diskontuje na ich sucasna
hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odraza sucasné trhové ohodnotenie
casovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach sa prehodnotia ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje i€tovna zavierka, podl'a toho, ¢i existuje indik4cia znizenia straty alebo toho,
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Ze uz strata neexistuje. Strata zo znizenia hodnoty sa zrusi, ak nastala zmena v odhade pouzitom pri
uréeni navratnej hodnoty. Znizenie hodnoty sa zrusi len do takej vysky, kym uctovna hodnota
majetku nepresiahne jeho uctovnu hodnotu, ktora by mu prislichala po tprave o odpisy, keby sa
znizenie hodnoty nevykdazalo.

(j) Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte nenadobudli u¢innost’

K datumu schvalenia tejto Uctovnej zavierky existuje niekol’ko novych Standardov, doplneni
k $tandardom a interpretacii vydané radou IASB a schvalené EU, ktoré zatial’ nenadobudli u¢innost’
a neboli aplikované pri zostavovani tejto uctovnej zavierky. Z tychto vyhlaseni by mali potencialny
vplyv na zostavenie tejto uctovnej zavierky iba nasledovné:

. Doplnenia k IAS 1 ,,Prezentacia Giétovnej zavierky* a Doplnenia k IAS 8 Uétovné politiky,
zmeny v uc¢tovnych odhadoch a chyby - doplnenia vysvetl'uji a zjednocuju definiciu vyznamnosti s
cielom zlepsit’ konzistentnost’ pri pouziti tohto principu v jednotlivych IFRS Standardoch (s
ucinnost'ou pre uctovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2020 alebo neskor).

. Doplnenia k IAS 1 ,,Prezentacia ti¢tovnej zavierky, Klasifikacia zavazkov ako obezné alebo
neobezné* - Doplnenia ku klasifikacii zavdzkov ako obezné alebo neobezné (doplnenia k IAS 1)
maju vplyv iba na prezentaciu zavizkov vo vykaze o financ¢nej situdcii - nie na vySku alebo
nacasovanie vykazania majetku, zavizkov, vynosov alebo nékladov alebo na informacie, ktoré
jednotky zverejiiuju o tychto polozkach. Doplnenia

* objasnuju, ze klasifikdcia zavazkov ako obeznych alebo neobeznych by sa mala zakladat’
na pravach, ktoré existujii na konci vykazovaného obdobia, a zosulad'uju znenie vo vSetkych
dotknutych odsekoch s odkazom na ,pravo” odlozit’ vyrovnanie aspon o dvanast mesiacov a
vyslovne uviest, Ze iba prava, ktoré existuju ,,na konci vykazovaného obdobia“ by mali ovplyvnit
klasifikaciu zavazku,

* objasnuju, ze klasifikacia nie je ovplyvnena ocakavaniami, ¢i jednotka uplatni svoje pravo
odlozit’ vyrovnanie zavézku; a

* objasnuju, ze vyrovnanie sa tyka prevodu hotovosti, nastrojov vlastného imania, iné¢ho
majetku alebo sluzieb na protistranu.
Zmeny a doplnenia su uc¢inné pre rocné uctovné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. janudra 2022 alebo
neskor, a maju sa uplatilovat’ retrospektivne. SkorSie uplatiiovanie je povolené.

Spolocnost’ neocakava vyznamny vplyv na individualnu actovnu zavierku pri tychto dodatkoch ku
Standardom.

4. Pouzitie odhadov a Gsudkov

Tieto vyhlasenia dopliiaju komentar k riadeniu finanéného rizika.

Kricové zdroje neistoty v odhadoch

Stanovenie realnej hodnoty

Urcenie redlnej hodnoty finanéného majetku a zavézkov, pre ktoré neexistuje ziadna zistitelna
trhova cena, si vyzaduje pouzitie oceniovacich technik, ako je opisané v uctovnych zasadach. V
pripade finan¢nych néstrojov, ktoré sa obchoduju zriedkavo a maju nizku cenovu transparentnost,
je realna hodnota menej objektivna a vyzaduje réznu mieru usudku v zavislosti od likvidity,
koncentracie, neistoty trhovych faktorov, cenovych predpokladov a inych rizik ovplyviujicich
konkrétny nastroj.

Oceiovanie finanénych nastrojov

Uétovné metody a metddy stanovenia realnej hodnoty st uvedené v poznamke 3(e).
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Ocakavané uverové straty

Ocenovanie ECL finan¢ného majetku ocenovaného v amortizovanej hodnote je oblast, ktord si
vyzaduje pouzitie modelov a vyznamnych predpokladov o buducich ekonomickych podmienkach a
uverovom spravani (napr. pravdepodobnost’ neplnenia zavdzkov zo strany dlznikov a vysledné
straty).

Pri uplatiovani Gc¢tovnych poziadaviek na meranie ECL sa vyzaduje niekolko vyznamnych
usudkov, ako napriklad:
o Stanovenie kritérii pre vyrazné zvysenie kreditného rizika;
e Vyber vhodnych modelov a predpokladov na meranie ECL;
e Stanovenie poctu a relativnych vah scendrov zameranych na budtcnost’ pre kazdy typ
produktu / trhu a suvisiace ECL;
e Vytvorenie skupin podobnych finan¢nych aktiv na ti¢ely merania ECL, ak je to
aplikovatel'né.

Manazment urobil posudenie pouzitia odhadov ausudkov a vyhodnotil, Ze v sucasnej situacii
spoloénost’ nie je vystavena vyznamnej neistote v odhadoch a usudkoch. Toto posudenie bude
manazment pravidelne prehodnocovat’.

Dalsie informacie o ur¢eni ECL st uvedené v poznamke 5. Riadenie finan¢nych a opera¢nych rizik
a poznamke 6. Finan¢ny majetok.

5. Riadenie finanénych a operac¢nych rizik

Spolo¢nost’ je vystavenad operacnému riziku a nasledujiicim rizikdm z pouzivania finan¢nych
nastrojov:

e Uverové riziko

e Urokové riziko

e Riziko likvidity

a. Uverové riziko

Uverové riziko zohl'adfiuje riziko, Zze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku
¢oho spolo¢nost’ utrpi stratu. Spolo¢nost’ prijala zasadu, Ze bude obchodovat’ len s doveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a ze podl'a potreby musi ziskat' dostatocné zabezpecenie ako prostriedok na
zmiernenie rizika financnej straty v ddsledku nedodrzania zévdzkov. Penazné transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finan¢nych institicii. Spolo¢nost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie voéi ziadnej finanénej institacii. Uverové riziko primarne vyplyva z pozicky
poskytnutej spoloc¢nost'ou materskej spolocnosti.

Ocenovanie ocakavanych uverovych strat

IFRS 9 stanovuje trojstupiiovy model znehodnotenia zalozeny na zmene uverovej kvality od
prvotného vykazania, ako je zhrnuté nizsie:

e Stupen 1 (Stage 1): Finan¢ny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je
zaradeny do stupiia 1 a jeho uverové riziko je priebezne monitorované Spolo¢nostou. Sem
su zaradené aj vSetky finan¢né nastroje, u ktorych nedoslo od momentu prvotného
vykézania k vyznamnému narastu iverového rizika.

o Stupeni 2 (Stage 2): V pripade identifikacie vyrazného zvysenia uverového rizika (,,SICR®)
od prvotného vykazania alebo ak Spolo¢nost’ nema informacie o ratingu pri prvotnom
vykazani, finanény majetok je presunuté do stupna 2, avsak stale sa nepoklada za Gverovo
znehodnoteny,

o Stupen 3 (Stage 3): Ak je financny nastroj iverovo znehodnoteny, je presunuty do stupiia 3.
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ECL finan¢ného majetku v stupni 1 je ocenované v hodnote rovnajlicej sa tej Casti ocakavanych
uverovych strat pocas celej zivotnosti vyplyvajuce z pripadov zlyhania, ku ktorym moZe potencialne
dojst’ pocas nasledujucich 12 mesiacov od datumu vykazovania. ECL financného majetku v stupni
2 alebo stupni 3 je oceniované na zaklade oCakévanych uverovych strat pocas celej zivotnosti.

Vseobecny pristup pri ocefiovani ECL je, ze by mal brat’ do uvahy informacie zamerané na
budtcnost’.

Vzhl'adom na charakter finanéného majetku Spolocnosti, je tento posudzovany na individualnej
baze.

Krucové usudky a predpoklady prijaté Spolocnostiou pri rieSeni poziadaviek Standardu su uvedené
nizsie:

Vyznamné zvySenie uverového rizika (Significant increase in credit risk, SICR)

Spolo¢nost’ predpoklada, ze finanény majetok zaznamenal vyznamné zvySenie uverového rizika,
ked’ je splnené jedno alebo viac z nasledujucich kritérii:

o Ak je dlznik v omeskani so svojimi zmluvnymi platbami viac ako 30 dni.

¢ DIznik porusil finanéné kovenanty alebo zmluvu;

o Skuto¢na alebo ocakdvana vyznamna nepriaznivda zmena v prevadzkovych vysledkoch
dlZznika;

o Negativne informacie o dlznikovi z externych zdrojov;

e Vyznamna nepriaznivd zmena Vv obchodnych, finanénych a/alebo hospodarskych
podmienkach, v ktorych dlznik pdsobi;

e Vyznamna zmena v hodnote zabezpecenia (len v pripade zabezpecenych nastrojov) co by
mobhla vysit riziko zlyhania;

o Skutocna alebo oCakavana ul'ava, restrukturalizacia alebo zmena v splatkovom kalendari.

Zhodnotenie SICR individualne posudzovanych expozicii sa vykondva na urovni protistrany
priebezne. Kritéria pouzivané na identifikaciu SICR st aspon raz za rok prehodnocované z dévodu
posudenia ich vhodnosti.

Definicia zlyhanych a uverovo znehodnoteného finanéného majetku

Spolo¢nost’ definuje finanény majetok ako zlyhany, ako je to plne v stlade s definiciou tverového
znehodnotenia, ked” doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maju Skodlivy vplyv na
odhadované buduce penazné toky tohto finan¢ného majetku.

o Ktorykol'vek podstatny kreditny zavézok dlznika voc¢i Spolocnosti je viac nez 90 dni po
termine splatnosti,

¢ DIznik vyhlasil bankrot alebo int formu reorganizacie;

¢ DIznik poziadal Spolo¢nost’ o ulavu z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré
suvisia s finanénymi tazkost'ami dlznika a zrejmym vyraznym znizenim kvality Giveru;

e Uver bol zosplatneny;

e Priznaky znehodnotenia, ktoré vedi k predpokladu, Zze dlznik nesplati svoje kreditné zavazky
voci banke v plnej vyske a vcas bez toho, aby Spolo¢nost’ urobila ukony, akymi je napriklad
realizacia zabezpecenia;

e Zlyhanie dlznika v inej finan¢nej institacii;

o Akékol'vek iné varovné priznaky identifikované v procese monitoringu dlznika a
angazovanosti, ktoré podl'a hodnotenia Spolo¢nosti povedi k tomu, Ze dlznik nesplati svoje
kreditné zavazky voci Spolo¢nosti v planej vyske a véas bez toho, aby Spolo¢nost’ urobila
ukony na zabezpecenie navratnosti tveru.

Informacie zamerané na buducnost’
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Postdenie SICR, ako aj vypocet ECL, obsahuju nasledujice informacie zamerané na buducnost’
(forward looking information, FLI):

Posudenie vplyvu zmeny HDP na relevantnych trhoch na tverova schopnost’ dlznika.

Postidenie vplyvu zmeny zamestnanosti na relevantnych trhoch na tverovii schopnost’ dlznika.

Spolo¢nost’ pripadny vplyv makroekonomickych zmien posudzuje individudlne v stvislosti
s jednotlivymi scenarmi avsak neocakéava, ze FLI by mali vyznamny vplyv na vysku ECL.

Vypocet ECL

Vypocet ECL je vo v§eobecnosti zaloZeny na scenaroch s priradenou pravdepodobnost'ou. Scenare
zohl'adniuju pravdepodobnost’ zlyhania a stratu pri zlyhani. Pravdepodobnost’ pri zlyhani odraza
kreditné riziko dlznika a strata pri zlyhani odraza odhad straty, ktord by mohla vzniknut, ak by
dlznik zlyhal pri zodpovedajucej seniorite a irovni zabezpecenia pohl'adavky voci dlznikovi.

ECL sa nasledne vypocita ako pravdepodobnost'ou vazena vyska oCakévanych penaznych tokov z
kazdého scenara diskontovana pévodnou EIR.

b. Urokové riziko

Operacie spolocnosti st vystavené len limitovanému riziku zmien v urokovych sadzbach. Objem
tohto rizika je rovny sume uro¢eného majetku a uro¢enych zavazkov, pri ktorych je urokova sadzba
v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odlisna od sucasnej irokovej sadzby. Doba, na ktort je pre
finanény nastroj stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v urokovych
sadzbach. Pozicka materskej uctovnej jednotke i emitované dlhopisy st tiroéené fixne a zmena
urokovych sadzieb by teda nemala vplyv na ¢isty urokovy vynos.

c.  Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri beznom financovani ¢innosti spolo¢nosti, pri schopnosti splacat’ svoje
zévizky v dobe ich splatnosti a pri riadeni financnych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti
financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti a tirokovej sadzbe a riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumnt cenu v primeranom Casovom horizonte. Riziko likvidity je riadené na urovni
skupiny. Na urovni spolo¢nosti je riziko likvidity riadené najméa nastavenim splatnosti finanéného
majetku a zavizkov, tak, aby splatnost’ zavézkov nenastavala skor ako splatnost’ majetku.

d. Operacné a pravne riziko

Operac¢né riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pric¢in
spojenych s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastruktirou a z externych
faktorov okrem uverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajuce z

pravnych a regulacnych poziadaviek a v§eobecne akceptovanych Standardov firemného spravania.

Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajuca najmi z nevymozitelnosti
zmllv, hrozby neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spolo¢nost’.
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6. Finan¢ny majetok ocenovany v amortizovanej hodnote

30.6.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur
Po6zicky materskej spolo¢nosti 90416 90416
Spolu 90 416 90 416

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobt Cast’ je uvedené v bode 21.

P6zicky boli poskytnuté materskej spolo¢nosti EMMA GAMMA LIMITED s datumom splatnosti
29. maja 2024. P6zicka je trocena fixnou sadzbou 5,20 %.

Spolo¢nost’ povazuje danti pdzicku za expoziciu, pri ktorej nedoSlo k vyznamnému zvySeniu
uverového rizika a je teda expoziciou v stupni 1 (Stage 1).

Pri zvazovani predpokladov pre vypocet o¢akavanych uverovych strat brala Spolocnost’ do uvahy
hodnotu zaistenia bondov, ktoré je nepriamo tieZ zaistenim pohl'adavky Spolocnosti vo¢i EMMA
GAMMA LIMITED. Hodnota tohoto zaistenia nickol’konasobne prevySovala hodnotu zaistenej
pohladavky. Toto ovplyvnilo stanovenie vysky ocakavanej uverovej straty. Po uskuto¢neni vypoctu
Expected Credit Losses, ktory viedol k potencialnej opravnej polozke vo vyske niekol’ko tisic EUR
sa Spolo¢nost’ rozhodla o nej netictovat’, pretoze je z pohladu celkovych vykazov zanedbatelna.
Spolo¢nost’ tiez vykonala analyzu citlivosti ECL na predpoklady pravdepodobnosti zlyhania a straty
pri zlyhani a vyslednd ECL by sa vyznamne nezmenila.

Spolo¢nost’ nezalozila svoju pohladavku vo¢i EMMA GAMMA LIMITED aani jej cast ako
kolateral.

7. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

30.6.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur

Bezné ucty v bankach 320 267

Spolu 320 267
8. OdloZena danova pohladavka

30.6.2020

tis. eur

K 1. janudru 2020 3

Cez vykaz ziskov a strat (bod 20 poznamok) 3)

Vykazané do ostatnych sucasti komplexného vysledku -

K 30. junu 2020 0
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31.12.2019

tis. eur

K 1. janudru 2019 3
Cez vykaz ziskov a strat (bod 20 poznamok) -
Vykazané do ostatnych sucasti komplexného vysledku -
K 31. decembru 2019 3

Odlozena danova pohladavka je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby
vo vyske 21%.

9. Ostatny majetok
30.6.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur

Pohl'adavky z DPH 66 66
Naklady buducich obdobi 49 22
Prijmy buducich obdobi - -
115 88

Opravna polozka k pohl'adavke z DPH (66) (66)
Spolu 49 22

Néklady buducich obdobi v prevaznej Casti predstavujii odmenu administratora za spravu emisie.

10. Zavizky z obchodného styku

30.6.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur
Zaviazky z obchodného styku 8 4
Nevyfakturované dodavky - 12
Spolu 8 16

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu cCast’ je uvedené v bode 21. VSetky zavdzky su v lehote
splatnosti.
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11. Emitované dlhopisy

Spolocnost’ eviduje emitované dlhopisy k 30. junu 2020 v nasledovnej Strukture:

v tis. eur
P6vodna Nominilna hodnota Efektivna Zostatkova
mena emisie v pévodnej urokova hodnota
Typ ISIN emisie mene v tisicoch  mierav % 30.6.2020
Na doruéitela SK4000015210 EUR 90 000 4,90 90 392
Spolu 90 392

Prehl'ad o emitovanych dlhopisoch k 31. decembru 2019:

v tis. eur
Pévodna Nominalna hodnota Efektivna Zostatkova
mena emisie v pévodnej urokova hodnota
Typ ISIN emisie mene v tisicoch  mierav % 31.12.2018
Na dorucitela SK4120015210 EUR 90 000 4,90 90 392
Spolu 90 392

Dlhopisy s nazvom ,,Dlhopis EMG 4,90/2024* s identifikacnym koédom ISIN SK4000015210 boli
vydané dita 29. maja 2019 s nominalnou hodnotou emisie 90 000 tis. eur. Menovita hodnota kazdého
dlhopisu je 1 000 eur. K 30. junu 2020 bolo vydanych 90 000 ks dlhopisov v nominalnej hodnote
90 000 tis. eur, Co predstavuje cely objem emisie. Dlhopisy su urocené pevnou urokovou sadzbou
4,9 % p.a., pricom celkovd nominalna hodnota emisie je splatna 29. maja 2024. Dlhopisy boli prijaté
a su obchodované na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.

Dlhopisy s nazvom ,,Dlhopis EMG 5,25/2022* s identifikaénym kédom ISIN: SK4120013012 boli
predcasne splatené v celej vyske k 23. aprilu 2019. Naklady na predcasné splatenie tychto dlhopisov
st uvedené v poznamke 17.

Zabezpeka

Zavazky z Dlhopisov st zabezpecené rucitel'skym vyhlasenim rucitel’a, ktorym je jediny akcionar
emitenta spolo¢nost EMMA GAMMA LIMITED.

Kovenanty

Prospekt cenného papiera stanovuje urcité finanéné ukazovatele (covenants). V pripade neplnenia
tychto finanénych ukazovatel'ov mozu majitelia dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmene;j
10% celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych dlhopisov poZziadat’ o zvolanie schodze
za icelom hlasovania o moznosti uplatnenia prava pozadovat’ pred¢asnt splatnost’ dlhopisov. V tejto
suvislosti Spolo¢nost” monitoruje plnenie finanénych ukazovatelov podla ustanoveni prospektu
cenného papiera.
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12. Ostatné zavizky

30.6.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur
Danové zavizky 5 -
Ostatné rezervy 7 -
Zaviazky voli zamestnancom, zo soc. poistenia - 3
Spolu 12 3

Ako z&vizky voci zamestnancom a zo socialneho poistenia spolo¢nost’ vykazuje zavizky z odmien
Statutarnych orgénov a z nich vyplyvajlice povinnosti voci Statnym organom.

13. Zakladné imanie
30.6.2020
tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2020 25
Splatenie zakladného imania -

Stav k 30. junu 2020 25

31.12.2019
tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2019 25
Splatenie zakladného imania -

Stav k 31. decembru 2019 25

Upisané a splatené zakladné imanie k 30. junu 2020 pozostava z 25 kmenovych akcii v nominalnej
hodnote 1 000 eur za akciu (k 31. decembru 2019: 25 kmenovych akcii v nominalnej hodnote 1 000
eur za akciu), akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Drzitelia kmenovych
akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmenovu akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dia 2. jina 2017 zapisané do obchodného registra v sume
25 tis. eur.

Riziko spojené s krizou Spolo¢nosti

Existuje riziko, ze v dosledku emisie Dlhopisov bude ukazovatel pomeru vysky vlastného imania
Spolo¢nosti k jej zavizkom nizsi nez 8 ku 100 (v roku 2020 a neskor), a Spolo¢nost’ sa preto ocitne
v krize podl'a ustanovenia § 67a a nasl. Obchodného zékonnika. Ak je spolo¢nost’ v krize, platia
niektoré obmedzenia tykajice sa hlavne transakcii so spriaznenymi osobami Spolo¢nosti uvedenymi
v §67¢ Obchodného zakonnika. Z pohl'adu majitel'ov Dlhopisov je potencidlne vyznamné riziko
tykajuce sa modifikacie uplatnenia prav z Rucitel'ského vyhlasenia. Spolo¢nost a EMMA GAMMA
LIMITED sa dohodli na potencidlnom znizeni rizika spojeného s krizou Spolo¢nosti uzatvorenim
Project Support Agreement zo diia 10. maja 2019. Na zaklade tejto zmluvy ma EMMA GAMMA
LIMITED povinnost poskytnit na vyzvu Spolo¢nosti dostato¢né finan¢né prostriedky na
prekonanie krizy Spolocnosti.
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14. Rezervné fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok Zisk za Zakonny Ostatné
hospodarenia uctovné rezervny kapitalové
min. rokov obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2020 99 78 5 100 282
Vklad do zékonného
rezervného fondu - - - - -
Rozdelenie vysledku
hospodarenia 78 (78) - - -
Zisk za obdobie od 1.
janudra 2020
do 30. juna 2020 - 65 - - 65
Stav k 30. junu 2020 178 65 5 100 348
Prehl'ad za predchadzajuce uctovné obdobie:
Vysledok Zisk za Zakonny Ostatné
hospodarenia uctovné rezervny kapitalové
min. rokov obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur  tis. eur
Stav k 1. januaru 2019 45 55 5 100 205
Vklad do zakonného
rezervného fondu - - - - -
Rozdelenie  vysledku
hospodarenia 55 (55) - - -
Zisk za obdobie od 1.
januara 2019
do 31. decembra 2019 - 78 - - 78
Stav k 31. decembru
2019 929 78 5 100 282

Vysledok hospodarenia za rok 2019 vo vyske 78 tis. eur bol prevedeny na tcet nerozdeleného zisku

minulych rokov.

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spolo¢nosti do vysky 10% zo zakladného imania
v zmysle Stanov spolo¢nosti. Zakonny rezervny fond moze byt pouzity len na vysporiadanie strat
a je nedistribuovate'nym fondom.
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15. Naklady na sluzby

Auditorské a poradenské sluzby
Vedenie uctovnictva
Poradenstvo - ostatné

Ostatné sluzby

Spolu

Obdobie od Obdobie od
1.1.2020 do 1.1.2019 do
30.6.2020 30.6.2019
tis. eur tis. eur

(6) (7)

(3) 3

(10) -

€9) (14)

(20) 24)

V obdobi od 1. janudra 2020 do 30. juna 2020 boli naklady za sluZby Statutarneho auditu vo vyske
6 tis. Eur (1.1.2019 — 30.6.2019: 7 tis. Eur). Statutarny auditor neposkytol v danom (ani

v predchadzajicom) obdobi Spolo¢nosti iné sluzby ako sluzby Statutarneho auditu.

16. Urokové naklady

Urokové naklady

Spolu

Obdobie od Obdobie od
1.1.2020 do 1.1.2019 do
30.6.2020 30.6.2019
tis. eur tis. eur

(2 205) (2317)

(2 205) 2317)

Urokové naklady sa tykaji vydanych dlhopisov. Informéacie o dlhopisoch st uvedené v bode 11.

17. Ostatné finan¢né naklady

Finan¢né naklady — operacie s CP
Kurzové straty
Ostatné finan¢né naklady

Spolu

Obdobie od Obdobie od
1.1.2020 do 1.1.2019 do
30.6.2020 30.6.2019
tis. eur tis. eur

(28) (106)

- (3 990)

(28) (4 096)

Ostatné finan¢né naklady sa vzt'ahuju k predéasnému splateniu dlhopisov EMG 5,25/2022, ktoré sa

splatili v celej svojej vyske dna 23. aprila 2019.

24



EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Poznamky uctovnej zavierky k 30. junu 2020

18. Urokové a ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti

Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej urokovej miery
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti

Spolu

vvvvv

19. Ostatné naklady a vynosy na hospodarsku ¢innost’

Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ - refakturacia
Statutar

Spolu

Ostatné vynosy na hospodarsku ¢innost’ - refakturacia

Spolu

20. Dan z prijmov

Vykazanda vo vykaze ziskov a strat
Splatna dai z prijmov v beznom obdobi
Odlozena dan (bod 8 poznamok)

Obdobie od Obdobie od
1.1.2020 do 1.1.2019 do
30.6.2020 30.6.2019
tis. eur tis. eur
2340 2 469

2340 2 469

Dan z prijmov celkom

Obdobie od Obdobie od
1.1.2020 do 1.1.2019 do
30.6.2020 30.6.2019
tis. eur tis. eur

- (1935)

€9) €9)

(1)) (1936)
Obdobie od Obdobie od
1.1.2020 do 1.1.2019 do
30.6.2020 30.6.2019
tis. eur tis. eur

- 1935

- 1935
Obdobie od Obdobie od
1.1.2020 do 1.1.2019 do
30.6.2020 30.6.2019
tis. eur tis. eur
(18) 4)
3) 3)
21 ()

Dai je vypocitana zo zakladu dane spolocnosti v danom roku pouzitim 21 %-nej sadzby.
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Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 30. junu 2020 je nasledovny:

Danovy zaklad 21%
30.6.2020 30.6.2020
tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim a teoreticka
dan z prijmov 86 18
Daniovo neuznané naklady -
pokles 11 2
Nezdanitel'né prijmy (13) (2)
Splatna dan z prijmu vykazana 84 18

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 30. junu 2019 je nasledovny:

Dariovy zaklad 21%
30.6.2019 30.6.2019
tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim a teoreticka

dail z prijmov 21
Danovo neuznané naklady - pokles 15 3
Nezdanitel'né prijmy 14) 3)
Splatna dai z prijmu vykazana 22 4

21. Analyza doby splatnosti

Zmluvna zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov k 30. junu 2020 mala nasledovnu Struktaru.
Tabul'ka zobrazuje zmluvné nediskontované peniazné toky:

Menej ako 1az
1 rok 5 rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 320 - 320
Finan¢ny majetok 4 680 104 040 108 720
Pohl'adavky z obchodného styku - - -
Odlozena danova pohl'adavka - - -
Ostatny majetok - - -
Spolu 5000 104 040 109 040
Zavizky
Zavazky z obchodného styku 8 - 8
Emitované dlhopisy 4410 103 230 107 640
Ostatné zavazky 12 - 12
Spolu 4 430 103 230 107 660
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Zmluvna zostatkova doba splatnosti majetku a zavézkov k 31. decembru 2019 mala nasledovna
Struktaru:

Menej ako 1az
1 rok 5 rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 267 - 267
Finan¢ny majetok 4 680 106 380 111 060
Pohl'adavky z obchodného styku - - -
Odlozena danova pohl'adavka 3 - 3
Ostatny majetok - - -
Spolu 4 950 106 380 111 330
Zavizky
Zavazky z obchodného styku 16 - 16
Emitované dlhopisy 4410 105 435 109 845
Ostatné zavazky - - -
Spolu 4 426 105 435 109 861

22. Realne hodnoty

Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku a zavézkov spolo¢nosti boli k 30. junu 2020
nasledovné:

, . B Redlna hodnota
Uc¢tovna hodnota

30.6.2020 30.6.2020
tis. eur Urovedi 2
tis. eur
Financny majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 320 320
Finan¢ny majetok 90416 95 039
Pohl'adavky z obchodného styku - -
Spolu 90 736 95 359
Financné zavizky
Zaviazky z obchodného styku 8 8
Emitované dlhopisy 90 392 93 931
Spolu 90 400 93 939
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Odhadované realne hodnoty finanéného majetku a zavézkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2019
nasledovné:

, . B Redlna hodnota
Uc¢tovna hodnota

31.12.2019 31.12.2019
tis. eur Urovei 2
tis. eur
Financny majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 267 267
Finan¢ny majetok 90 416 95 039
Pohl'adavky z obchodného styku - -
Spolu 90 683 95 306
Financné zavizky
Zé&vazky z obchodného styku 16 16
Emitované dlhopisy 90 392 93 931
Spolu 90 408 93 947

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku a finanénych zavizkov spolo¢nosti boli pouzité
nasledovné metody a predpoklady:

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznych ti¢tov sa priblizne rovnaji ich u¢tovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré
maju zostatkovi dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich uctovna hodnotu
za pribliznua realnu hodnotu.

PohlPadavky 7 obchodného styku
Pohl'adavky z obchodného styku maji zostatkova dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, a preto je
vhodné pokladat’ ich uctovni hodnotu za pribliznt redlnu hodnotu.

PoZicky a uvery

Realna hodnota k 30. juinu 2020 a k 31. decembru 2019 bola vypocitand na zaklade predpokladanych
budtcich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a urokov. Pri odhadoch predpokladanych
buducich penaznych tokov boli vzaté do uvahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skutocnosti, ktoré moézu
naznacovat znizenie hodnoty.

Zaviizky 7 obchodného styku

Odhadovana realna hodnota zaviazkov sa priblizuje k ich uctovnej hodnote. Realna hodnota pri
zavizkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania
ich budicich ocakavanych penaznych tokov pri pouziti prislusnej urokovej krivky.

Emitované dlhopisy

Reélna hodnota emitovanych dlhopisov bola vypocitand na zaklade predpokladanych buducich
diskontovanych vydajov zo splatok istiny a urokov.
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23. Spriaznené osoby
Spriaznenymi osobami Spoloc¢nosti je akcionar spolo¢nosti, akcionari materskej spolocnosti,
spoloc¢nosti ovladané akcionarom Spoloc¢nosti, kI'icovy manazment Spolocnosti a spoloc¢nosti

ovladané kIaiCovym manazmentom Spolo¢nosti.

(a) Akcionari

30.6.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur
Majetok
Finan¢ny majetok 90 000 90 000
Pohl'adavky z obchodného styku - -
Kratkodoby finan¢ny majetok 416 416
Ostatny majetok - -
Zaviizky
Ostatné zavazky - -
Transakcie pocas roka boli nasledovné: 30.6.2020 31.12.2019

tis. eur tis. eur
Urokové vynosy 2 340 4 822
Ostatné vynosy - refakturacia - 1935
Ostatné vynosy z finanénej ¢innosti - 3990

24. Podmieneny majetok a zaviazky

Spolo¢nost’ mé nasledovné prijaté zaruky (pozri poznamku 11):

Dlhopisy Spolo¢nosti st zabezpecené rucitel'skym vyhlasenim jediného akcionara Spolocnosti
EMMA GAMMA LIMITED (Ru¢itel).

Vzhl'adom na to, ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostato¢ne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu daiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je

mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficialne interpretacie prislusnych organov.

25. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje tctovna zavierka

Po 30. juni 2020 nenastali ziadne udalosti majuce vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti,
ktoré su predmetom tctovnictva.
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regulovana informacia

POLROCNA SPRAVA

emitenta akcii alebo dlhovych cennych papierov, ktoré boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
v zmysle zakona o burze cennych papierov

Cast’ 1.- Identifikicia emitenta

|Informaéna povinnost za polrok: 1/2020 | 1CO: 50 897 942 ]
LEI: 097900BHGQ0000078428
|U&tovné obdobie: od: 1.1.2020 do: 30.6.2020
|Pravna forma akciova spolocnost
IObchodné meno / nazov: EMMA GAMMA FINANCE a.s.
Sidlo: ]

ulica, &islo Dibravska cesta 14

PS¢ 841 04

Obec Bratislava
[Kontaktna osoba: Mirostava Rublikova
|Tel.: smerové &islo &islo: 02/ 59 418 862
|Fax: smerové &islo &islo:
|E-mail: rublikova@asstrust.com
|Webové sidlo: hitp:/iwww.emmacapital.cz/obligatory-disclosures
[Datum vzniku: 2.6.2017 | [Z3Kiadné imanie (v EUR): 25 000

EMMA GAMMA LIMITED

Zakladatel’:

Internetova stranka
emitenta

Oznamenie sposobu zverejnenia
polro&nej finanénej spravy
§ 47 ods. 4 zakona o burze

dennej tlade, alebo ndzov vieobecne uznavaného

Adresa internetovej stranky emitenta, alebo nazov

informa&ného systému, v ktorej bola polrotna finanéna

http://www.emmacapital.cz/obligatory-disclosures

|sprava zverejnena
Datum zverejnenia 22.09.2020
Cas zverejnenia § 47 ods. 8 zakona o burze 16:00

|Predmet podnikania:

majetkovych hodnét.

1. Kupa tovaru na Udely jeho predaja koneSnému spotrebitefovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod) 2.
Sprostredkovatefska ginnost v oblasti obchodu, sluZieb a vyroby; 3. Organizovanie §portovych, kulttriych a inych spoloenskych podujati; 4.
Vykonavanie mimoskolskej vzdelavacej ¢innosti; 5. Reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky; 6. Administrativne
sluzby; 7. Uskutodnovanie stavieb a ich zmien; 8. Nakladna cestna doprava vykonavana vozidlami s celkovou hmotnostou do 3,5 t vratane
pripojného vozidla; 9. Pogitadové sluzby a sluzby suvisiace s poitatovym spracovanim ddajov; 10. Cinnost podnikatelskych, organitaénych a
ekonomickych poradcov; 11. Prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zékladnych sluzieb spojenych s prendimom; 12.

Cast’ 2, Uétovna zavierka

]Priebeiné Uctovna zavierka je zostavena podl'a SAS (Slovenské $tandardy), alebo podfa IAS/IFRS (medzinérodné $tandardy)

[1aS/NFRS

Priebeznd O&tovna zavierka poa-l’a SAS

Uctovna zavierka-zakladné udaje

Priloha €. 1 (P1U¢tovna zavierka)

Tieto formulare su pre emitentov cennych papierov, ktori
zostavuji  UGtovn( zavierku podfa slovenskych UGétovnych
Standardov ako velkd uétovna jednotka a subjekt verejného
zaujmu. Podla § 2 ods. 14 zakona o Uétovnictve subjektom

Siavaha priebeZnej uétovnej zavierky-aktiva
BO: 30.6. PO: 31.12.

Priloha €. 2 (P2Suvaha-aktiva)

Savaha priebeZnej Giétovnej zavierky-pasiva
BO: 30.6. PO: 31.12.

Priloha €. 3 (P3S(vaha-pasiva)

verejného zaujmu sa rozumie Gétovna jednotka, ktord emitovala
Jcenné papiere a tie boli prijaté na obchodovanie na regulovanom

Vykaz ziskov a strat priebeznej uctovnej zavierky
BO: 30.6. PO: 30.6.

Priloha €. 4 (P4Vykaz ziskov a strat)

trhu ktoréhokolvek Elenského §tatu Eurépskej tnie

Poznamky priebeznej Gétovnej zavierky

Priloha €. 5 (P5Poznémky)

V § 35 ods. 5, 6, 7 zékona o burze je ustanoveny minimalny|
obsah skratenej priebeznej Uctovnej zavierky

CASH-FLOW-Priama metéda
BO: 30.6. PO: 30.6

Priloha €. 6 (P6CASH-FLOW-Priama metéda)

CASH-FLOW-Nepriama metéda
30.6. PO: 30.6.

BO:

Priloha €. 7 (P7CASH FLOW-Nepriama metéda)




alebo

Priebezna uctovna zavierka podla IAS/IFRS U¢tovna zavierka-zakladné udaje Priloha ¢. 1 (P1Uctovna zavierka)
UPOZORNENIE Vykaz o finanénej situécii priebeznej G¢tovnej zavierky . . .

Podla § 17a ods. 3 zikona o Udtovnictve Udtovnd jednotka|podra IAS/IFRS ! Priloha &. 8 (P8Suvaha podra IAS/IFRS)
okrem uctovnej jednotky podla § 17a ods.1 zakona o

uétovnictve, ktora v tétovnom obdobi emitovala cenné papiere a
tieto boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ktora
nespifia podmienky podla § 17a ods. 2 zakona o U&tovnictve, \Vykaz komplexného vysledku priebeznej Giétovnej
zostavuje individudinu Ugtovnl zavierku podfa medzinarodnych|zavierky podia IAS/IFRS

uctovnych Standardov ak sa tak rozhodne.

Priloha €. 9 (P9Vykaz Za$ podla IAS/IFRS)

Vykaz zmien vo vlastnom imani podfa IAS/IFRS Priloha €. 10 (P10Vykaz zmien vo VI podla IAS/IFRS)
V zmysle § 17a zékona o uctovnictve banky a poistovne = . : . . -
zostavujd dctovnd zévierku podfa IAS/FRS. Vykaz perniaznych tokov podfa IAS/IFRS Priloha €. 11 (P11Vykaz PT podfa IAS/IFRS)
Poznamky podra IAS/IFRS Priloha ¢. 13 (P13Poznamky podfa IAS/IFRS)

(§ 35 ods. 11 zékona o burze) Ak polro&na finan&na sprava nebola overena alebo preverené auditorom, emitent uvedie o tejto skuto€nosti vo svojej sprave vyhlasenie !

|Polrogné finan&né sprava bola overend, alebo preverena auditorom (u polroénej spravy nie je povinnost) (ano/nie) INIE |

Vyhlasenie emitenta pod?a § 35 ods. 11 zakona o0 burze o tom, Ze poirotna sprava nebola overena alebo preverena auditorom

Spolognost EMMA GAMMA FINANCE a.s. ako emitent v zastdpeni Pavel Horak ako predseda predstavenstva a Radka Blazkova ako 6len predstavenstva vyhlasuju, Ze polroéna
sprava nebola overena auditorom.

Obchodné meno authorskej spoloénosti, sidlo / ¢islo licencie alebo meno a priezvisko auditora, adresalcisio licencie:

Polroéna sprava nebola overena auditorom.

[Datum auditu: | 1

§ 35 ods. 3 zdkona o burze -
|1. Zostavuje konsolidovanii u&tovnii zavierku (ano/ v pripade, Ze nezostavuje uviest nie) INIE |

Priebezna konsolidovana uctovna zavierka podfa IAS/IFRS |\ 0, o finangnej situécii podFa IAS/IFRS Priloha &. 14 (P14Stvaha podfa IAS/IFRS)
Vykaz komplexného visledku podfa IAS/IFRS Priloha &. 15 (P15Vykaz ZaS podfa IAS/IFRS)
Vykaz zmien vo vlastnom imani podfa IAS/IFRS Priloha €. 16 (P16Vykaz zmien vo VI podfa IAS/IFRS)
Vikaz pefiaZznych tokov podla IAS/IFRS Priloha €. 17 (P17Vykaz PT podla |AS/IFRS)
Poznamky podra IAS/IFRS Priloha €. 18 (P18Poznamky podfa IAS/IFRS)

Cast'3. Priebezna spréva
Podra § 35 ods. 2 pism. a) polroéné sprava obsahuje priebeZnu spravu vypracovanii v stlade s § 35 ods. 9 zakona o burze

1Pr|ebezné sprava obsahuje najma uvedenie doleZitych udalosti, ku ktorym do§lo v prvych Siestich mesiacoch ti¢tovného obdobia, a ich dopad na priebezni uétovna
zavierku v skréatene] Struktdre spolu s opisom hlavnich rizik a nei esiacov uétovného obdobia.

EMMA GAMMA FINANCE a.s. (dalej len "Spolo¢nost”) bola zaloZena diia 2 6. 2017 zéprsom do Obchodnéhe registra Slovenskej republiky. V roku 2017 Spotoénost emitovala
dihopisy pod nazvom EMG 5,25/2022, ISIN SK4120013012, objem emisie 120.000.000,- EUR, 120.000 kusov v menovitej hodnote 1.000,- EUR s Grokovym vynosom 5,25% p.a.
(30E/360) so splatnostou 21.7.2022. Na zéklade rozhodnutia jediného akciondra Spolocnosti zo dila 22.2.2019 boli dihopisy EMG 5,25/2022 predéasne splatené k datumu 23.4.2019
v rozsahu mimoriadnej spiatky celej menovitej hodnoty pripadajicej na jeden dlhopis vo vyske 1.000,- EUR a mimoriadneho Grokovéhe vynosu pripadajiceho na jeden dlhopis vo
vySke 33,25 EUR. Diia 23.4.2019 prijala Spolocnost v zastlpeni Pavel Horak ako predseda predstavenstva, Radka Blazkova ako &len predstavenstva a Martin Hruska ake &len
predstavenstva uznesenie o tom, Ze Spolo¢nost bude emitovat dihopisy s pevnym Grokovym vynosom 4,90 % p.a., vo forme na dorucitefa, v zaknihovanej podobe, v predpokladanom
objeme emisie do 90.000.000,- EUR s menovitou hodnotou kaZdého dthopisu 1.000,- EUR s emisnym kurzom vo vySke 100% a splatnych v roku 2024. Diia 23.5.2019 predstavenstvo
Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (dalej len "BCPB") rozhodlo o prijati emisie dihopisov Spolo&nosti, ISIN 4000015210, v zaknihovanej podobe, vo forme na doruditela, v
predpokladane;j celkovej menovitej hodnote 90.000.000,- EUR, s menovitou hodnotou jedného dihopisu 1.000,- EUR, v predpokladanom poéte 90.000 kusov, s datumom vydania dita
29.5.2019 a datumom splatnosti 29.5.2024 (dalej len "Dihopisy") na regulovany volny trh na BCPB. K datumu emisie 28.5.2019 bolo vydanych 90.000 kusov Dihopisov. Dia
30.5.2019 sa Dihopisy zaéali obchodovat pod nazvom EMG 4,90/2024, ISIN SK4000015210, objem emisie 90.000.000,- EUR, poget kusov 80.000, v menovitej hodnote 1.000,- EUR
s Urokovym vynosom 4,90% p.a. (30E/360). Urokavé vynosy budd vyplacané polroéne spatne, vidy k 29.5. a 29.11., prvykrat 29.11.2018. Pokial neddjde k pred€asnému splateniu
Dihopisov, bude menovita hodnota Dlhopisov splatena jednorazovo diia 29.5.2024. Peiiazné prostriedky ziskané z emisie DIhopisov poskytla Spolognost jedinému akcionarovi -
spolo¢nosti EMMA GAMMA LIMITED ako Gver. Prva vyplata Grokového vynosu bola realizovana 29.11.2019 vo vyike 2.205.000,- EUR. Druha vyplata Grokového vynosu bola
realizovana 29.5.2020 vo vySke 2.205.000,- EUR. Spolognost za 1. polrok 2020 vykazuje zisk 65.000,- EUR a vlastné imanie 373.000,- EUR. Podrobnejsie informéacie o potenciélnych
rizikach stvisiacich s virusom SARS-CoV-2 a ochorenia COVID-19, kioré by mohli mat vplyv na pokragovanie Spolo&nosti v jej &innosti, st uvedené v bode 2. poznamok k Udtovnej
zavierke. Spolocnost neocakava vyznamné zmeny v dalSej innosti a neotakava vyznamny nepriaznivy vyvoj ani rizika na zostavajlice Uétovné obdobie.

Ak ide o emitentov akcii, zahfiia priebeZna sprava aj vyznamné obchody so spriaznenymi osobami, a to
a) obchody, ku ktorym doglo v prvych Siestich mesiacoch aktudineho ctovného obdobia a ktoré podstatne ovplyvnili finanéné postavenie alebo &innost' emitenta v tomto
lobdobi

Pocas prvych Siestich mesiacov aktudiného dctovného obdobia nedoslo k Ziadnym obchodom so spriaznenymi osobami Spolo&nosti.




otas prvjch Siestich mesiacov aktuéineho littovného obdobia
iadne.

|b) akékolvek zmeny o tychto obchodoch uvedené v poslednej roénej financnej sprave, ktoré by mohli mat’ podstatny vplyv na finanéné postavenie alebo &innost’ emitenta

Podra § 35 ods. 10) zakona o burze ak emitent nie je povinny zostavit’ konsolidovant G&tovnua zavierku, v priebeZnej sprave sa uvedu najmé obchody so spriaznenymi

osobami. e
Pocas prvych Siestich mesiacov aktudiného Uctovného obdobia nedoslo k Ziadnym obchodom so spriaznenymi osobami Spolognosti.

§ 35 ods. 2 pism. c¢) zdkona o burze

vyhlisenie zodpovednych oséb emitenta so zreteP’nym oznaenim ich mena, priezviska a funkcie o tom, Ze podl’a ich najlep3ich znalosti poskytuje priebeZznd
iétovna zivierka vypracovana v siilade s osobitnymi predpismi pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, finan¢nej situdcie a hospodarskeho vysledku emitenta a
spoloénosti zaradenych do celkovej konsolidicie podl’a poZiadaviek uvedenych odsekoch 3 a 4 § 35 zakona o burze a Ze uvedend priebeZna spriva obsahuje
verny prehl’ad informdcii podl’a odseku 9 § 35 zikona o burze.

PriebeZné (¢tovna zévierka je vypracovana v stlade s osobitnymi predpismi a poskytuje pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, finanénej situdcie a hospodarskeho vysledku Spolo&nosti.

Pavel Horak 5 Radka Blazkové
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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