MiCMMA
GAMMA FINANCE

EMMA GAMMA FINANCE A.S.
dihopisy s pevnym tGrokovym vynosom 4,90 % p.a.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie do 90.000.000 eur
splatné v roku 2024
ISIN SK4000015210
(dalej len ,,DIhopisy”)

VEC: Potvrdenie o plneni ukazovatela zadlZenosti k 30. 6. 2019

Vsetky pojmy s velkym zaciatocnym pismenom majd vyznam, ktory je im dany v Emisnych podmienkach
Dlhopisov.

Spolo¢nost EMMA GAMMA LIMITED, ako Rutitel v stlade s Emisnymi podmienkami tymto zverejiiuje
podla Clanku 4.8 (g) Emisnych podmienok Potvrdenie o plneni ukazovatela zadlzenosti k 30. 6. 2019,
ktorého prilohu tvori Vypolet ukazovatela Cistého pomeru zadlzenosti k 30. 6. 2019.

Rucitel tymto potvrdzuje,/Ze ukazovatel Cistého pomeru zadlZenosti je nizéi ne? 3,5 a dosahuje hodnotu
2,09.

V Nikdzii, dia 27. septemhbra 2019

Za EMMA GAMMA ITED (Rucitel)

Kicg/

Demetrios AIetra"(s | Andri Pangalou
riaditel riaditelka




Vypocdet ukazovatela Cistého pomeru zadlZzenosti Skupiny EMMA GAMMA
ku diu 30.6.2019

V stlade s definiciami v €lanku 9 Emisnych podmienok, Cisty pomer zadlZenosti znamend k rozhodnému datumu, ku
ktorému sa na Gcely Emisnych podmienok stanovuje, pomer (a) Cistej zadlzenosti ku (b) Konsolidovanej
modifikovanej EBITDA vypocitany na zaklade finan¢nych udajov a hodn6t uvedenych v poslednej konsolidovanej
Uctovnej zavierke Rucitela a (v rozsahu potrebnom na Gpravu poloziek relevantnych pre vypocet ukazovatela Cistého
pomeru zadlZenosti) v individualnych uctovnych zavierkach spolo¢nosti Super Sport, PUNI BROJ a minus5.

Vsetky hodnoty v tisicoch EUR

(a) Cistd zadlZenost

Celkova ZadlZzenost Skupiny EMMA GAMMA pre ucely vypocétu finanénych ukazovatelov na konsolidovanej baze
(podTla IFRS s vynimkou rokov 2019 a 2020, kedy nebude mozné uplatnit principy IFRS v celom rozsahu, ako je
vysvetlené v ¢lanku 4.4 Emisnych podmienok) k rozhodnému datumu.

Hodnota Zdroj / Komentar
174 166,0 Kons. vykaz EMMA GAMMA

Kons. zadlZzenost Skupiny EMMA GAMMA

(-) ZadlZenost spolo¢nosti Super
Sport a to proporcne v podiele, ktory
v spolocnosti Super Sport Rucitel
nevlastni

(-) ZadlZenost spolo¢nosti PUNI BROJ
a to proporcne v podiele, ktory v
spolocnosti Super Sport Rucitel
nevlastni

(-) ZadlZenost spolo¢nosti minus5

(-) Penazné prostriedky a Periazné
ekvivalenty v drzbe Skupiny EMMA
GAMMA

(+) Penazné prostriedky a Penazné
ekvivalenty v drzbe spolo¢nosti
Super Sport , a to proporéne v
podiele, ktory v spolo¢nosti Super
Sport Rucitel nevlastni

(+) Penazné prostriedky a Penazné
ekvivalenty v drzbe spolo¢nosti PUNI
BROJ, a to proporéne v podiele,
ktory v spolo¢nosti PUNI BROJ
Rucitel nevlastni

(+) Penazné prostriedky a Penazné
ekvivalenty v drzbe spolo¢nosti
minus5

(a) CISTA ZADLZENOST

Manazerské vykazy spolo¢nosti;
Proporcny podiel, ktory nie je
predmetom vlastnictva = 33%

’

ManazZerské vykazy spolo¢nosti;
0 Proporcny podiel, ktory nie je
predmetom vlastnictva = 33%

0,0 ManaZerské vykazy spolo¢nosti

Kons. Vykaz EMMA GAMMA
90 411,0

ManazZerské vykazy spolo¢nosti;
Proporcny podiel, ktory nie je

9 585,3 predmetom vlastnictva = 33%
EUR/HRK = 7,394 (HNB; k
30.6.2019)

Manazerské vykazy spolo¢nosti;
Proporcny podiel, ktory nie je

1024,6 predmetom vlastnictva = 33%
EUR/HRK = 7,394 (HNB; k
30.6.2019)

Manazerské vykazy spolo¢nosti
387,6 EUR/HRK = 7,394 (HNB; k
30.6.2019)

94752,4



(b) Konsolidovand modifikovand EBITDA

Modifikovanda EBITDA je finanénym ukazovatelom rentability, ktory odrdza prevadzkovu vykonnost podniku, ktory v

sebe nezahina vplyv arokov, dani, odpisov a amortizacie. Pre vylicenie pochybnosti, pre Ucely vypoctu
Konsolidovanej modifikovanej EBITDA k 30. 6 .2019 sa pouZije Modifikovand EBITDA Rucitela a Emitenta a dalej

spoloc¢nosti SGA, Super Sport a PUNI BROJ za obdobie od 1. 7. 2018 do 30. 6. 2019, a to proporcne v podiele, ktory v

prislu$nej spolo¢nosti Ruditel vlastni k 30. 6. 2019 (pripadne bude vlastnit po Closingu transakcie SGA).

Modifikovand EBITDA jednotlivych spolo¢nosti tvoriacich Skupinu EMMA GAMMA je stanovena v sulade s postupom

definovanym v ¢lanku 9 Emisnych podmienok a to nasledujicim spdsobom: Prevadzkovy zisk zvySeny o odpisy,
amortizaciu, opravné polozky alebo pokles hodnoty / oslabenie daného aktiva, dalej zniZzeny o leasingové splatky s

vynimkou lizingu povaZovaného za finanény alebo kapitalovy lizing v stlade s IFRS v zneni platnom pred prijatim IFRS

16 a zvyseny alebo zniZeny v pripade investicii U¢tovanych equity metdédou, o prislusny podiel na zisku/strate danej

investicie.

Modif. EBITDA EMMA GAMMA
EBITDA 2018
(-) EBITDA H1/2018
(+) EBITDA H1/2019
Modif. EBITDA EMMA GAMMA FINANCE
EBITDA 2018
(-) EBITDA H1/2018
(+) EBITDA H1/2019

Modif. EBITDA SAZKA GROUP ADRIATIC

EBITDA H2/2018

(+) EBITDA H1/2019
Modif. EBITDA Super Sport

EBITDA 2018

(-) EBITDA H1/2018

(+) EBITDA H1/2019

Modif. EBITDA PUNI BROJ

EBITDA 2018

(-) EBITDA H1/2018

(+) EBITDA H1/2019

(b) KONSOLIDOVANA MODIFIKOVANA EBITDA

Hodnota Zdroj / Komentéar

-2 070,0 Indiv. vykazy EMMA GAMMA; dopocet
-344,6 Auditované vykazy; 100%
-311,3 Neauditované vykazy; 100%
-2 036,8 Neauditované vykazy; 100%
-120,0 Indiv. vykazy EGF; dopocet
-300,0 Auditované vykazy; 100%
-205,0 Neauditované vykazy; 100%
-25,0 Neauditované vykazy; 100%
-215,9 Indiv. vykazy SGA; dopocet

Neauditované vykazy; 100%
EUR/HRK = 7,412 (HNB; priemer obdobia)
871 Neauditované vykazy; 100%

"" EUR/HRK = 7,417 (HNB; priemer obdobia)

-128,9

44 009,2 Suma poloZiek nizsie; Podiel 67%

. L. . o

59 654,6 Auditované vykazy; 100% . .
EUR/HRK = 7,414 (HNB; priemer obdobia)
Manazerské vykazy spolo¢nosti; 100%

25 841,6
"~ EUR/HRK = 7,417 (HNB; priemer obdobia)

Manazerské vykazy spolo¢nosti; 100%

31872,3
EUR/HRK = 7,417 (HNB; priemer obdobia)

3652,5 Suma poloZiek nizsie; Podiel 67%

50133 Auditované vykazy; 100%
" EUR/HRK = 7.414 (HNB: priemer obdobia)

Manazerské vykazy spolo¢nosti; 100%

2421,1
EUR/HRK = 7,417 (HNB; priemer obdobia)

Manazerské vykazy spolo¢nosti; 100%

2859,2 , ,
EUR/HRK = 7,417 (HNB; priemer obdobia)

45 255,6



c) Cisty pomer zadlZenosti

a) Cista zadlZenost 94 752,4

2,09

b) Konsolidovana modifikovana EBITDA 45 255,6

Emitent a Ruditel sa zavazuju, Ze do doby splatenia vsetkych zavazkov vyplyvajucich z vydanych a doposial
nesplatenych Dlhopisov v stlade s tymito Emisnymi podmienkami ukazovatel Cistého pomeru zadlZenosti
nedosiahne ani neprekro¢i hodnotu 4,00.
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