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Zprava o vécnych zjisténich
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Slovenska republika

Vazeni ¢lenové predstavenstva,

Na zakladé Smlouvy o provedeni dohodnutych postupl ze dne 22. dubna 2020, tykajicich se
zavazku EMMA GAMMA FINANCE a.s. (,Emitent) a EMMA GAMMA LIMITED (,Rucitel”)
plnit ukazatel Cistého poméru zadluZenosti, jsme zpracovali nasledujici Zpravu o vécnych
zjisténich (dale jen ,Zprava“). Dohodnuté postupy byly provedeny s cilem ovéfit hodnotu
Cistého poméru zadluzenosti Rucitele, definovaného &lankem 4.4 Emisnich podminek
dluhopist Emitenta ISIN SK4000015210 ze dne 29. kvétna 2019.

Dohodnuté postupy byly provedeny v souladu s mezinarodnim standardem pro souvisejici
sluzby ISRS 4400 Dohodnuté postupy v souvislosti s financnimi informacemi a v souladu
s Etickym kodexem odbornych Géetnich vydanych Radou pro mezinarodni etické standardy
Ucetnich.

Nize popsané postupy nepfedstavuji audit, provérku ani ovéfovaci zakazku dle
Mezinarodnich standard(i pro audit, Mezinarodnich standard( pro provérky a Mezinarodnich
standard(l pro ovéfovaci zakézky, z nasi strany neni tudiz poskytovano Zadné ujisténi tykajici
se Ucetni zavérky Emitenta jako celku nebo jeji ¢asti.

Provedené postupy a popis vécnych zjisténi
Pro provedeni nasich procedur jsme od Vas obdrZeli nasledujici ucetni zavérky:

a. Auditovana konsolidovana ucetni zavérka pro zvlastni ucely spole€nosti
EMMA GAMMA LIMITED k 31. prosinci 2019 sestavena dne 28. dubna 2020

b. Auditovana individualni uc¢etni zavérka spole¢nosti EMMA GAMMA LIMITED
k 31. prosinci 2019 sestavena dne 28. dubna 2020

c. Auditovanad individualni Ucetni zavérka Emitenta k 31. prosinci 2019
sestavend dne 31. bifezna 2020
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d. Auditovana individualni Ucetni zaverka spole¢nosti Super Sport d.o.o.
k 31. prosinci 2019 sestavena dne 6. bfezna 2020

e. Auditovana individualni Gcetni zavérka spole¢nosti PUNI BROJ d.o.o.
k 31. prosinci 2019 sestavena dne 6. bfezna 2020

f.  Neauditovana individudlni ucetni zavérka spole¢nosti minus5 d.o.o.
k 31. prosinci 2019 sestavena dne 6. bfezna 2020

Jednotlivé ugetni zavérky jsme neovéfovali. Pro naplnéni uvedeného cile dohodnutych
postupl jsme provedli nasledujici ¢innosti, které s Vami byly dohodnuty v ramci Smlouvy o
provedeni dohodnutych postupt:

Hodnota Cisté zadluZenosti (A)

1.

Od vedeni Emitenta jsme obdrzeli vypocet hodnoty Cisté zadluzenosti Ruditele
uvedené v priloze €. 1.

Posoudili jsme, zda je vypocet této hodnoty v souladu s ¢lankem 4.9 Emisnich
podminek.

Hodnotu Zadluzenosti (definované ¢lankem 4.9 Emisnich podminek) Skupiny
v pfiloze ¢. 1 jsme odsouhlasili na konsolidovanou ucetni zavérku pro zviastni Gcely
spole¢nosti EMMA GAMMA LIMITED a posoudili spravnost jejiho vypoctu.

Hodnotu ZadluZenosti spolec¢nosti Super Sport d.o.0., PUNI BROJ d.o.0. a minus5
d.o.o. vpfiloze ¢. 1 jsme odsouhlasili na jednotlivé individuaini ucetni zavérky
spolecnosti a posoudili spravnost jejiho vypoCtu. Pro hodnotu Zadluzenosti
spole¢nosti Super Sport d.o.o. a PUNI BROJ d.o.o. jsme ovéili, Ze byl zohlednén
pro-rata podil, ktery Rucitel v téchto spole¢nostech k 31. prosinci 2019 nevlastnil.

Hodnotu Penéznich prostiedkll a Penéznich ekvivalenti (definované ¢lankem 4.9
Emisnich podminek) Skupiny v pfiloze ¢. 1 jsme odsouhlasili na konsolidovanou
Géetni zavérku pro zvlastni ucely spole¢nosti EMMA GAMMA LIMITED a posoudili
spravnost jejiho vypoctu.

Hodnotu Pené&znich prostiedkli a Penéznich ekvivalentll (definované ¢lankem 4.9
Emisnich podminek) spole¢nosti Super Sport d.o.o., PUNI BROJ d.o.0. a minus5
d.o.o. v piiloze ¢ 1 jsme odsouhlasili na jednotlivé individualni ucetni zavérky
spolegnosti a posoudili spravnost jejiho vypoctu. Pro hodnotu Penéznich prostredk
a Penéznich ekvivalentd spole¢nosti Super Sport d.o.0. a PUNI BROJ d.o.o0. jsme
oveéfili, ze byl zohlednén pro-rata podil, ktery Rucitel vtéchto spole¢nostech

k 31. prosinci 2019 pfimo nebo nepfimo nevlastnil.



7.

Ovéfili jsme matematickou spravnost vypoctu hodnoty Cisté zadluzenosti v priloze &.
1. Vedeni Emitenta nam potvrdilo, Ze finanéni informace uvedené v priloze €. 1 jsou
Uplné a spravné.

Hodnota Cisté zadluzenosti (A) ke dni 31. prosinci 2019 ¢inila 133 525,9 tis. EUR.

V ramci naseho postupu jsme nezjistili zadné rozdily.

Hodnota Konsolidované modifikované EBITDA (B)

8.

10.

11.

Od vedeni Emitenta jsme obdrzeli vypocet hodnoty Konsolidované modifikované
EBITDA Rutitele uvedené v pfiloze €. 1, ktera byla pro rok kon€ici 31. prosince 2019
stanovena v souladu s &lankem 4.9 Emisnich podminek jako prosty soucet hodnot
Modifikovana EBITDA z jednotlivych individualnich ucetnich zavérek pfisluSnych
spoleénosti.

Hodnotu Modifikované EBITDA jednotlivych spole€nosti: EMMA GAMMA Limited,
EMMA GAMMA FINANCE a.s., SAZKA GROUP ADRIATIC, Super Sport d.o.o.,
PUNI BROJ d.o.o. v pfiloze ¢ 1 jsme odsouhlasili na ucetni zavérku pfislusné
spoleénosti a posoudili spravnost jejiho vypoctu.

Hodnotu Modifikované EBITDA spole¢nosti Super Sport d.o.o., PUNI BROJ d.c.0. a
minus5 d.o.o. v piiloze €. 1 jsme odsouhlasili na jednotlivé individualni ucetni zavérky
spole&nosti a posoudili spravnost jejiho vypoctu. Pro hodnotu Modifikované EBITDA
spoleénosti Super Sport d.o.o. a PUNI BROJ d.o.o. jsme oveéili, Ze byl zohlednén
pro-rata podil, ktery Rugitel v téchto spole€nostech k 31. prosinci 2019 pfimo nebo
nepfimo vlastnil.

Oveéili jsme matematickou spravnost vypoctu hodnoty Konsolidované modifikované
EBITDA v piiloze ¢. 1. Vedeni Emitenta nam potvrdilo, Ze finanéni informace
uvedené v piiloze ¢. 1 jsou UpIné a spravné.

Hodnota Konsolidované modifikované EBITDA (B) ke dni 31. prosinci 2019 cinila
47 840,8 tis. EUR.

V ramci nasich postupu jsme nezjistili zadné rozdily.
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Ukazatel Cistého poméru zadluzenosti k 31. prosinci 2019 (C)

12.

Oveérili jsme matematickou spravnost vypoctu ukazatele Cisty pomér zadluzenosti
v priloze &. 1, ktery je definovany jako pomér (A) Cisté zadluzenosti k (B)
Konsolidované modifikované EBITDA.

Hodnota ukazatele Cisty pomér zadluZenosti ke dni 31. prosinci 2019 &inila 2,791.

V ramci nasich postupt jsme nezjistili zadné rozdily.

Hodnota Cisté zadluZzenosti po predpokladané vyplaté podilu na zisku ve vy$i 30 000 tis. EUR

(D)

13.

14.

15.

Od vedeni Emitenta jsme obdrzeli vypogéet hodnoty Cisté zadluzenosti Rugitele po
pfedpokladané vyplaté podilu na zisku ve vysi 30 000 tis. EUR uvedené v pfiloze
¢. 2.

Posoudili jsme, zda je vypocet této hodnoty v souladu s €ldnkem 4.6 Emisnich
podminek.

Ovéiili jsme matematickou spravnost vypoctu hodnoty Cisté zadluzenosti v pfiloze &.
2. Vedeni Emitenta nam potvrdilo, Ze finanéni informace uvedené v pfiloze ¢. 2 jsou
uplné a spravné.

Hodnota Cisté zadluzenosti po predpokladané vyplaté podilu na zisku ve vysi
30 000 tis. EUR (D) ke dni 31. prosinci 2019 €inila 163 525,9 tis. EUR.

V ramci nasich postupt jsme nezjistili zadné rozdily.

Ukazatel Cistého poméru zadluZzenosti po piedpokladané vyplaté podilu na zisku ve vysi

30 000 tis. EUR (E)

1.

Ové&fili jsme matematickou spravnost vypottu ukazatele Cistého poméru
zadluzenosti v pfiloze €. 2, ktery je definovany jako pomér (D) Cisté zadluzenosti po
piedpokladané vyplaté podilu na zisku ve vysi 30 000 tis. EUR k (B) Konsolidované
modifikované EBITDA.

Hodnota ukazatele Cistého poméru zadluZenosti po piedpokladané vyplaté podilu
na zisku ve vysi 30 000 tis. EUR ¢inila 3,418.

V ramci nasich postupt jsme nezjistili zadné rozdily.



Aniz bychom vyjadfovali vyhradu k naSemu zavéru, upozorfiujeme na skutecnost, ze vyse
uvedené postupy nepfedstavuji audit ani provérku provedené v souladu s mezinarodnimi
standardy pro audit nebo provérky. Pokud bychom provadéli dalSi postupy nebo pokud
bychom proved|i audit &i provérku ucetni zavérky v souladu s mezinarodnimi auditorskymi
standardy (nebo podle pfislusnych narodnich standardi €i narodni praxe), povimli bychom
si mozna dalsich skute¢nosti, o kterych bychom Vas informovali.

Pouziti Zpravy o vécnych zjisténich

Nase zprava o vécnych zji§ténich byla vypracovéana vyhradné pro ucely spinéni podminek
v bodé 4.4 Emisnich podminek Emitenta a nesmi byt pouzita k Zadnym jinym ucelim ani
distribuovana zadnym jinym stranam. Tato zprava se tyka pouze UCtl a polozek skute€nosti
uvedenych vy$e a nevztahuje se na Ucetni zavérku spolecnosti EMMA GAMMA FINANCE
a,s, jako celek.

V Praze, dne 29. dubna 2020

LG Colil yepullhe Gl
KPMG Ceska republika Audit s.r.o.

Pfiloha &. 1 — Vlypocet hodnoty Cisté zadluZenosti, Konsolidované modifikované EBITDA a
Cistého poméru zadluZenosti k 31. prosinci 2019

Piiloha &. 2 - Vypoget hodnoty Cisté zadluZenosti, Konsolidované modifikované EBITDA a
Cistého poméru zadluZenosti po pfedpokladané vyplaté podill na zisku ve vysi 30 000 tis.
EUR



Priloha ¢. 1

Vypocéet ukazovatela Cistého pomeru zadlZzenosti Skupiny EMMA GAMMA
ku dnu 31.12.2019

V sulade s definiciami v &ldnku 9 Emisnych podmienok, Cisty pomer zadlZenosti znamena k rozhodnému datumu, ku
ktorému sa na tcely Emisnych podmienok stanovuje, pomer (a) Cistej zadlzenosti ku (b) Konsolidovanej
modifikovanej EBITDA vypocitany na zaklade finan¢nych Uidajov a hodnét uvedenych v poslednej konsolidovanej
uctovnej zavierke Rucitela a (v rozsahu potrebnom na Upravu poloZiek relevantnych pre vypocet ukazovatela Cistého
pomeru zadlZenosti) v individualnych Gctovnych zavierkach spolo¢nosti Super Sport, PUNI BROJ a minus5.

Vsetky hodnoty v tisicoch EUR

(a) Cistd zadlZenost

Celkova ZadlZzenost Skupiny EMMA GAMMA pre Ucely vypoctu finanénych ukazovatelov na konsolidovanej baze
(podla IFRS s vynimkou rokov 2019 a 2020, kedy nebude moZné uplatnit principy IFRS v celom rozsahu, ako je
vysvetlené v ¢lanku 4.4 Emisnych podmienok) k rozhodnému datumu.

Hodnota Zdroj / Komentar

Kons. zadlZzenost Skupiny EMMA GAMMA 173 197,0 Kons. vykaz EMMA GAMMA

(-) ZadlZenost spolocnosti Super
Sport a to proporcne v podiele, ktory
v spolo¢nosti Super Sport Rucitel
nevlastni

(-) Zadlzenost spolo¢nosti PUNI BROJ
a to proporcne v podiele, ktory v
spoloc¢nosti Super Sport Rucitel
nevlastni

(-) ZadlZenost spolocnosti minus5

(-) Penazné prostriedky a Penazné
ekvivalenty v drzbe Skupiny EMMA
GAMMA

(+) Penazné prostriedky a Penazné
ekvivalenty v drzbe spoloc¢nosti
Super Sport , a to proporcne v
podiele, ktory v spolo¢nosti Super
Sport Rucitel nevlastni

(+) Penazné prostriedky a Penazné
ekvivalenty v drzbe spolo¢nosti PUNI
BROJ, a to proporcne v podiele,
ktory v spolo¢nosti PUNI BROJ
Rucitel nevlastni

(+) Penazné prostriedky a Penazné
ekvivalenty v drzbe spoloc¢nosti
minus5

(a) CISTA ZADLZENOST

’

’

54 214,0

12 543,9

1810,8

188,2

133 525,9

Auditované vykazy spolocnosti;
Proporény podiel, ktory nie je
predmetom vlastnictva = 34,55%

Auditované vykazy spolo¢nosti;
Proporcny podiel, ktory nie je
predmetom vlastnictva = 34,55%

Neauditované vykazy spolo¢nosti
Podiel 100%

Kons. Vykaz EMMA GAMMA

Auditované vykazy spolocnosti;
Proporény podiel, ktory nie je
predmetom vlastnictva = 34,55%
EUR/HRK = 7,4426 (HNB; k
31.12.2019)

Auditované vykazy spoloc¢nosti
Proporény podiel, ktory nie je
predmetom vlastnictva = 34,55%
EUR/HRK = 7,4426 (HNB; k
31.12.2019)

Neauditované vykazy spolo¢nosti
EUR/HRK = 7,4426 (HNB; k
31.12.2019)



(b) Konsolidovand modifikovand EBITDA
Modifikovand EBITDA je finanénym ukazovatelom rentability, ktory odraza prevadzkovu vykonnost podniku, ktory v
sebe nezahrna vplyv Urokov, dani, odpisov a amortizacie.

Modifikovana EBITDA jednotlivych spoloc¢nosti tvoriacich Skupinu EMMA GAMMA je stanovena v sulade s postupom
definovanym v ¢lanku 9 Emisnych podmienok a to nasledujicim sp6sobom: Prevadzkovy zisk zvySeny o odpisy,
amortizaciu, opravné polozky alebo pokles hodnoty / oslabenie daného aktiva, dalej zniZzeny o leasingové splatky s
vynimkou lizingu povaZovaného za financny alebo kapitdlovy lizing v stlade s IFRS v zneni platnom pred prijatim IFRS
16 a zvySeny alebo zniZeny v pripade investicii U¢tovanych equity metdédou, o prislusny podiel na zisku/strate danej
investicie.

Hodnota Zdroj / Komentar
Modif. EBITDA EMMA GAMMA 2019 -222,0 Auditované vykazy; 100%
Modif. EBITDA EMMA GAMMA FINANCE 2019 -68,0 Auditované vykazy; 100%
Modif. EBITDA SAZKA GROUP ADRIATIC 2019 -294,7 Auditované vykazy; 100%

Auditované vykazy,

Podiel 65,45%

EUR/HRK = 7,4136 (HNB; priemer
2019)

Auditované vykazy,
Podiel 65,45%

Modif. EBITDA Super Sport 2019 44 598,6

if. EBITD B 201 2
Modif. EBITDA PUNI BROJ 2019 3827,0 EUR/HRK = 7,4136 (HNB; priemer
2019)

(b) KONSOLIDOVANA MODIFIKOVANA EBITDA 47 840,8

c) Cisty pomer zadlZenosti

a) Cista zadlZenost 133 525,9

. — - = 2,791

b) Konsolidovana modifikovana EBITDA 47 840,8

Emitent a Rucitel sa zavazuju, Ze do doby splatenia vsetkych zavazkov vyplyvajucich z vydanych a doposial
nesplatenych Dlhopisov v stlade s tymito Emisnymi podmienkami ukazovatel Cistého pomeru zadlZenosti
nedosiahne ani neprekroc¢i hodnotu 4,00.



Priloha ¢. 2
Vypocet ukazovatela Cistého pomeru zadlZenosti Skupiny EMMA GAMMA
po po predpokladanej vyplate podielu na zisku vo vyske 30 000 tis. EUR

V stlade s definiciami v élanku 9 Emisnych podmienok, Cisty pomer zadlzenosti znamena k rozhodnému datumu, ku
ktorému sa na ucely Emisnych podmienok stanovuje, pomer (a) Cistej zadlzenosti ku (b) Konsolidovanej
modifikovanej EBITDA vypocitany na zéklade financ¢nych udajov a hodnot uvedenych v poslednej konsolidovane;j
Uctovnej zavierke Rucditela a (v rozsahu potrebnom na Gpravu poloZiek relevantnych pre vypocet ukazovatela Cistého
pomeru zadlZenosti) v individualnych uétovnych zavierkach spolo¢nosti Super Sport, PUNI BROJ a minus5.

Vsetky hodnoty v tisicoch EUR

(a) Cistd zadlZenost

Celkova Zadlzenost Skupiny EMMA GAMMA pre Ucely vypoctu finanénych ukazovatelov na konsolidovanej baze
(podla IFRS s vynimkou rokov 2019 a 2020, kedy nebude mozné uplatnit principy IFRS v celom rozsahu, ako je
vysvetlené v ¢lanku 4.4 Emisnych podmienok) k rozhodnému datumu.

Hodnota Zdroj / Komentar

Kons. zadlZenost Skupiny EMMA GAMMA 203 197,0 Kons. vykaz EMMA GAMMA

(-) ZadlZenost spolocnosti Super
Sport a to proporcne v podiele, ktory
v spolocnosti Super Sport Rucitel
nevlastni

(-) Zadlzenost spoloc¢nosti PUNI BROJ
a to proporéne v podiele, ktory v
spoloc¢nosti Super Sport Rucitel
nevlastni

(-) ZadlZenost spolo¢nosti minus5

(-) Peniazné prostriedky a Peniazné
ekvivalenty v drzbe Skupiny EMMA
GAMMA

(+) Periazné prostriedky a Peniazné
ekvivalenty v drzbe spolo¢nosti
Super Sport, a to proporcne v
podiele, ktory v spoloc¢nosti Super
Sport Rucitel nevlastni

(+) Periazné prostriedky a Peniazné
ekvivalenty v drzbe spoloc¢nosti PUNI
BROJ, a to proporcéne v podiele,
ktory v spolo¢nosti PUNI BROJ
Rucitel nevlastni

(+) Periaziné prostriedky a Peniazné
ekvivalenty v drzbe spolo¢nosti
minus5

(a) CISTA ZADLZENOST

Auditované vykazy spolocnosti;
Proporcény podiel, ktory nie je
predmetom vlastnictva = 34,55%

’

Auditované vykazy spoloc¢nosti;
Proporény podiel, ktory nie je
predmetom vlastnictva = 34,55%

Neauditované vykazy spolo¢nosti
" Podiel 100%

Kons. Vykaz EMMA GAMMA
54 214,0

Auditované vykazy spoloc¢nosti;
Proporény podiel, ktory nie je

12 543,9 predmetom vlastnictva = 34,55%
EUR/HRK = 7,4426 (HNB; k
31.12.2019)

Auditované vykazy spoloc¢nosti
Proporény podiel, ktory nie je

1810,8 predmetom vlastnictva = 34,55%
EUR/HRK = 7,4426 (HNB; k
31.12.2019)

Neauditované vykazy spolo¢nosti
188,2 EUR/HRK = 7,4426 (HNB; k
31.12.2019)

163 525,9



(b) Konsolidovand modifikovand EBITDA
Modifikovand EBITDA je finanénym ukazovatelom rentability, ktory odraza prevadzkovu vykonnost podniku, ktory v
sebe nezahria vplyv Urokov, dani, odpisov a amortizacie.

Modifikovana EBITDA jednotlivych spolocnosti tvoriacich Skupinu EMMA GAMMA je stanovena v sulade s postupom
definovanym v ¢lanku 9 Emisnych podmienok a to nasledujicim sp6sobom: Prevadzkovy zisk zvy$eny o odpisy,
amortizaciu, opravné polozky alebo pokles hodnoty / oslabenie daného aktiva, dalej zniZzeny o leasingové splatky s
vynimkou lizingu povazovaného za financny alebo kapitalovy lizing v silade s IFRS v zneni platnom pred prijatim IFRS
16 a zvyseny alebo zniZeny v pripade investicii U¢tovanych equity metddou, o prislusny podiel na zisku/strate danej
investicie.

Hodnota Zdroj / Komentar

Modif. EBITDA EMMA GAMMA 2019 -222,0 Auditované vykazy; 100%
Modif. EBITDA EMMA GAMMA FINANCE 2019 -68,0 Auditované vykazy; 100%
Modif. EBITDA SAZKA GROUP ADRIATIC 2019 -294,7 Auditované vykazy; 100%

Auditované vykazy,

Podiel 65,45%

EUR/HRK = 7,4136 (HNB; priemer
2019)

Modif. EBITDA Super Sport 2019 44 598,6

Auditované vykazy,

Podiel 65,45%

EUR/HRK = 7,4136 (HNB; priemer
2019)

Modif. EBITDA PUNI BROJ 2019 3827,0

(b) KONSOLIDOVANA MODIFIKOVANA EBITDA 47 840,8

c) Cisty pomer zadlZenosti

a) Cista zadlzenost 163 525,9
b) Konsolidovana modifikovana EBITDA 47 840,8

= 3,418

Emitent a Ruditel sa zavazuju, Ze do doby splatenia vSetkych zavazkov vyplyvajucich z vydanych a doposial
nesplatenych Dlhopisov v stlade s tymito Emisnymi podmienkami ukazovatel Cistého pomeru zadlzenosti
nedosiahne ani neprekro¢i hodnotu 4,00.
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